Deloitte

Anrif & starfandi sjavarutvegsfélog

28. oktober 2011

© 2011 Deloitte



Deloitte

s , ; . i . . . Tengilidir hja Deloitte vegna
Ad beidni forsvarsmanna Landssambands islenskra Utvegsmanna (LIU) og & grundvelli verksamnings milli bessarar skyrslu
Deloitte hf. sem verksala og LIU sem verkkaupa, birtir Deloitte drog ad aliti um ahrif fyrirliggjandi lagafrumvarps

um breytingu & stjorn fiskveida nr. 827, hér eftir nefnt Frumvarpid, a starfandi sjavarutvegsfélog.

A grundvelli fiolmargra arsreikninga sjavarutvegsfélaga fra arinu 2001 til 2010 og opinberra gagna, s.s. fra
Hagstofu Islands, Rikisskattstjora, Fiskistofu, Fjarmalaraduneytinu og Seéla,banka Islands, hefur Deloitte unnid
mat a ahrifum frumvarpsins a framtidarrekstur starfandi sjavarutvegsfélaga. | pessu sambandi er vakin athygli a
eftirfarandi:

Adstaedur i framtidinni og forsendur rekstrar eru hadar 6vissu, sem veldur pvi ad upplysingar og aaetlanir kunna ad
breytast i veigamiklum atridum og hafa pannig ahrif & horfur fram i timann.

Deloitte getur ekki borid abyrgd a tulkun eda notkun a upplysingum sem hér er ad finna.

i ljosi fyrirvara um ofangreind atridi tekur Deloitte ekki & sig abyrgd af akvérdunum sem teknar eru & grundvelli
pessarar skyrslu.
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Aukin framlego i
sjavaratvegi samhlida
breytingum a
fiskveidistjornunarkerfinu
fra 1984

1991 Umtalsverdar breytingar &
kvotakerfinu m.a. frjalst framsal
1984 Kvotakerfi aflaheimilda heimilad
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Heimild: Hagstofa islands, EBITDA(%) fyrir timahilid 2001-2010 er ur gagnagrunni Deloitte
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Nidurstéour

Meginnidurstoour Skyringar

Heildarskuldir sjavaratvegsins® 2001 - 2010
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1) Samkvaemt gagnagrunni Deloitte. Skilgreining Deloitte & sjavaritvegsféldgum takmarkast vid pau félég sem hafa fengid uthlutad aflaheimildum.
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Nidurstéour

Meginnidurstoour Skyringar

Fjarfestingar sjavaritvegsins® 2001 - 2010 Fjarfestingar V) sem hlutfall af EBITDA 2001 - 2010
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s H|utfall af EBITDA medaltal 2009 - 2010

1) Fjarfestingar i rekstrarfjarmunum: fasteignum, fiskiskipum, vélum og framleidsluteekjum Heimild: Gagnagrunnur Deloitte
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Meginnidurstoour Skyringar

Nidurstéour

Ahaettufjarmunir sjavaratvegsins
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Heimild: Gagnagrunnur Deloitte
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Meginnidurstoour

Skyringar

Nidurstéour

ma.kr

Ardgreidslur sjavarutvegsfélaga
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Heimild: Gagnagrunnur Deloitte

Ardgreidslur maeldar sem hlutfall af EBITDA framlegd hafa
dregist téluvert saman fra arinu 2005 og voru arid 2010 um
7%.

Séu ardgreidslur sjavarutvegsins bornar saman vid adrar
atvinnugreinar sést ad su almenna tiltrd ad fjarmagn hafi
runnid Ut dr greininni undanfarin ar i formi ardgreidsina a ekki
vid rok ad stydjast.
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Ardgreidslur sjavaritvegsfélaga sem hlutfall af EBITDA
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Nidurstéour

Meginnidurstéour Skyringar

Frumvarp um breytingar & + Nytingarsamningar til allt ad 15 4ra med moguleika a framlengingu um 8 ar.
stjorn fiskveida leggur til * Varanlegt framsal aflahlutdeilda verdi takmarkad og verdi heimilt innan 15 ara.
IS EL D eET +  Oheimilt verdi ad vedsetja aflahlutdeild.

anuaverandi
fiskveidistjornunarkerfi + Veidigjald verdi tvéfaldad pannig ad pad verdi 19% af reiknadri framlegd Utgerdar i stad 9,5%. Auk pess sem gert er rad fyrir enn frekari
haekkun & veidigjaldi samkvaemt fjarlagafrumvarpi 2012 i 27% af reiknadri framlegd.

» Veruleg aukning a pvi magni sem tekid er framhja aflahlutdeild, svokélludum ,, pottum”.

Ahrif upptoku aflaheimilda

aeigio fé: Ahrif gjaldfaerslu & efnahag sjavaratvegsfélaga
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Heimild: Gagnagrunnur Deloitte Heimild: Gagnagrunnur og utreikningar Deloitte

Tekjuskattsskuldbindingar
ad upphaed 24 ma.kr falla
nidur vio gjaldfeersiu
aflaheimilda

212 ma.kr gjaldfeersla aflaheimilda
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Nidurstéour

Meginnidurstéour Skyringar

Frumvarp til nyrra laga um stjorn fiskveida felur i sér skerdingu samkvaemt I6gum um tekjuskatt, enda lagt til ad nuverandi
fiskveidistjornunarkerfi verdi lagt af og aflahlutdeild par af leidandi felld nidur.

Heimilt er ad telja til rekstrarkostnadar verdmaeti keyptrar varanlegrar aflahlutdeildar ef pau falla nidur.

Verdi paer aflahlutdeildir sem skattadilar hafa adur keypt felldar nidur (teknar af peim) eins og gert er rad fyrir i frumvarpinu pa telst skattalegt
bokfaert verd peirra til rekstrarkostnadar sem pyda mun umtalsvert laegri skattgreidslur sjavarutvegsfélaga naestu ar en verid hefdi ad
Obreyttu.

Verdi petta reyndin munu tekjur rikissjods af tekjuskatti sjavarutvegsfélaga verda umtalsvert laegri naestu ar en verid hefdi ad obreyttu.

; Um 11 milljardar krona yrdu ekki greiddir i
Aeetladar skattgreidslur sjavarutvegsins tekjuskatt & neestu fiorum arum par sem
gjaldfeersla aflaheimilda myndar yfirfeeranlegt
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Bann vid vedsetningu gengur i berhdgg vid yfirlyst markmid stjérnvalda um ad audvelda peim adilum sem kjosa ad hefja rekstur i sjavarutvegi
par sem fjarfesting i aflaheimildum er einn staersti hluti peirra fjarfestingar sem til parf vid veidar.

Aflaheimildir eru oft vedandlag lana til sjavarutvegsfélaga. Ved islensku bankanna myndu pvi ryrna vid fyrningu aflaheimilda og takmérkun a
nytingartima.

Eiginfjarhlutfoll sjavarutvegsfélaga laekka sem hefur ahrif 3 fjdrfestingargetu peirra. Jafnframt hefur bann vid vedsetningu aflaheimilda ahrif a
framtidarfjarfestingu.

Greidslugeta sjavarutvegsfélaga mun versna vid framangreindar breytingar. bvi samfara mun greidslugeta fijarmalafyritaekja liklega versna og
ba sérstaklega i erlendum gjaldmidlum par sem stér hluti ana sjavarutvegsfélaga er i erlendri mynt.
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Nidurstéour

Meginnidurstoour Skyringar

1991 Umtalsverdar breytingar &
kvétakerfinu m.a. frjdlst framsal

Breytingar a fiskveidistjornunarkerfinu hafa flestar verid grundvalladar aflaheimilda heimilad
a pvi markmidi ad auka heildarabata pjodarinnar af fiskveidum. Ari® 1984 Kvdtakerfi V4
1991 var mikilvaegt skref tekid i pa att med frjalsu framsali 25%
aflaheimilda. 9%,

20% 159, g ;
Nuverandi 16ggjof leggur pegar toluverdar hdmlur a framsal o A /\/_\\/ V.
aflaheimilda. N

10% P

5%

Yfirgripsmikil hagraen rok sem og frasagnir og reynsla peirra sem vid
greinina starfa syna fram & ad bann vid framsali mun hefta
rekstrarumhverfi sjavardtvegsfélaga og hamla ardsemi.

EBITDA (%)
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Heimild: Hagstofa islands

Helstu akvaedi sem snla ad opinberum pottum i frumvarpinu:

* Aukid verdur verulega pad magn sem i pottana fer.

* Nyr pottur buinn til, leigupottur.

+ Skerding vegna potta af leyfilegum heildarafla verdur i 6llum tegundum.

Vid gildistoku verdur strax farid i 4% aukningu porskigilda i potta og arlega aukid um 0,79% naestu fjortan fiskveidiar par til um 15% af
leyfilegum heildarafla er nad, undanskildar tegundir eru porskur, ysa, ufsi og steinbitur en um paer gilda sérreglur.

Skerding vegna potta hefur hingad til afmarkast vid porsk, ysu, ufsa og steinbit en samkvaemt frumvarpinu mun skerding taka til allra
tegunda. bannig er hlutfallslega mesta skerdingin hja féldgum sem hafa stéran hluta aflaheimilda sinna i 88rum tegundum. Par ber helst
ad telja uppsjavarfélogum sem verda fyrir mestri skerdingu.
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Nidurstéour

Meginnidurstoour Skyringar

Anrif frumvarps 4 EBITDA framlegd (%)
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Heimild: Hagstofa islands, Gagnagrunnur Deloitte

Ahrif frumvarps 4 EBITDA framlegd (ma.kr)
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Nidurstéour

Meginnidurstodur Skyringar

Sj6dstreymisspé

samkvaemt: Sjédstreymi® i lok hvers ar
25
20 n

a) nugildandi l6gum 12

a) Samkvaemt nagildandi l6gum

S . Jakveett um: 150 ma.kr
b) ahrifum frumvarpsins

J\
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b) Samkveemt frumvarpi

320 milljarda kréna munur Neikvaett um: 170 ma.kr
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1) Handbeert fé fra rekstri ad fradregnum fjarfestingum, afborgunum lana og ardgreidslum til hluthafa.

320 milljarda kréna munur
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Gagnagrunnur Deloitte

Gagnagrunnur Deloitte um rekstrarupplysingar sjavaratvegstélaga

Gagnagrunnur Deloitte Sveedisskipting félaga i gagnagrunni 2010

Vidamikill Deloitte  hefur safnad saman  rekstrarupplysingum
gagnagrunnur um sjavarttvegsfélaga & islandi fra &rinu 2001 til arsins 2010.

Upplysingarnar eru sottar i arsreikninga félaganna og
rekstur skradar inn i gagnagrunn.

Midad vid arid 2010 er 78% af heildaruthlutudum aflaheimildum i gagnagrunni

/ Hlutfall af uthlutudum aflaheimildum

21%

Vestfirdir

-
E

sjévarﬁtvegsfélaga a Skilgreining Deloitte a sjavarutvegsféldgum takmarkast vid -
i land; bau félog sem hafa fengid Uthlutad aflaheimildum. bannig
Slandi midast heildarmengi hvers ars vid heildaruthlutadar
aflaheimildir i porskigildum talid. Marktaekni hvers ars er pvi
maeld i samanlogdu hlutfalli sem féldg i grunninum hafa ar

hvert af Uthlutudum aflaheimildum.

Vesturland

A
13%("

Neoréurland

Til ad tulka rekstrartolur sjavarutvegsfélaga i heild sinni eru
rekstrartolur hvers ars vegnar upp med skraningarhlutfalli
arsins.

Austurland

-]
S

- HoéfuBborgarsvassis

o
B

Skraningarhlutfallid fyrir timabili®d 2001 - 2005 er & bilinu
54% - 58%. Megindhersla hefur verid 16gd a timabilid
2006-2010 enda hefur pad timabil einkennst af miklum
sviptingum i rekstrarumhverfi sjdvardtvegsfélaga & [slandi.
Skraningarhlutfall fyrir timabilid 2006 - 2010 er & bilinu
78% - 84%. Hlutfall aflamarks félaga i gagnagrunni af heildartthlutun
hvers ar

100%

Reykjanes

Siéurand

Stefnt er ad pvi ad vinna vid skraningu i gagnagrunninn
haldi afram pangad til ad minnsta kosti 80% hlutfalli se nad
fyrir hvert rekstrarar. 80%
60%

40%

% af heildar-porskigildum

20%

0%
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Rekstraryfirlit og pjodhagslegt mikilveegi sjavaratvegsins

Sogulegt rekstraryfirlit sjavarttvegsins

Rekstrararangur sjavarutvegsfélaga hefur batnad samhlida breytingum a fiskveidistjérnunarkerfi
okkar Islendinga. Breytingar & fiskveidistjérnunarkerfinu midudu ad pvi ad auka skilvirkni i greininni
en ber par helst ad nefna tilkomu kvétakerfisins arid 1984 og frjalst framsal aflaheimilda arid 1991. samhlida breytingum a
Baettur rekstrararangur vard i greininni pratt fyrir ad afli hafi minnkad umtalsvert & timabilinu.

Aukin framleg0 { sjavaratvegi

, tiskveidistjérnunarkerfinu
A myndinni hér ad nedan sést framlegd greinarinnar maeld sem hlutfall tekna og afkomu fyrir
fiarmagnslidi (EBITDA %). Glogglega sést hvernig medaltalsframlegdarhlutfall fer haekkandi samhlida Veiking krénunnar hefur haft

breytingum a fiskveidistjornunarkerfinu. jékv%é Shrif 4 greinina

Undanfarinn aratug hefur afkoman verid ad medaltali 24% EBITDA framlegd samanborid vid 19%
fyrir dratuginn & undan. Haerra framlegdarhlutfall skyrist ad hluta til af veikingu islensku krénunnar en

vel ber ad merkja ad ymsir rekstrarpaettir hafa verid greininni erfidir og ber par helst ad nefna EBITDA(%) og gengisvisitala 2000 - 2010

téluverda haekkun a oliu og minni porskafla. 40% - 250
. . = 30% — | 200
1991 Umtalsverdar breytingar & S
kvétakerfinu m.a. frjalst framsal < - 150
1984 Kvotakerfi aflaheimilda heimilad E 20%
= - 100
m
L
35% 500 10% L 50
30% 4ol 0% T T T T T T T T T T 0
400 ‘00 ‘05 10
50 350 e EBITDA(%) (V.8S) Gengisvisitala (h.as)
==t ’ Heimild: Sedlabanki, Hagstofa Islands, EBITDA(%) fyrir timabilid 2001-2010 er Gr gagnagrunni Deloitte
300 £
. 20% - —— 5 4 skipaolf
£ SN 250 o Verd & skipaoliu 2000 - 2010
2 i L S 1.000
= N 200 -
i 5
W 10% = 150§ 800
S FE— 100 g é 600
5% ~
50 o 400
[0}
- I} 2 200
80 85 ‘80 ‘85 00 05 “10 0
Porskafli (n.4s) ~ ==—=EBITDA hlutfall {v.38) =~ MeBaltals EBITDA (%) timabils 00 O NWEBasts AR st Rotterdam, Anterpery
Heimild: Hagstofa islands, EBITDA(%) fyrir timabilid 2001-2010 er ur gagnagrunni Deloitte UsD per tonn
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Rekstraryfirlit og pjodhagslegt mikilveegi sjavaratvegsins

Veagi atvinnugreina { landsframleidslu og atflutningstekjum

Hlutur sjavaratvegs var
um 11,5% af
landsframleidslu 4rid
2009

Hlutur st6ridju var
2,4% af landsframleidslu
ario 2009

Hlutur
fjdrmadlastarfsemi laekkar
ar 7,7% 1 4,4% milli
aranna 2008 og 2009

Landsframleidsla og atvinnugreinar

Vaegi atvinnugreina | landsframleidslu  byggist a  pvi
framleidsluvirdi, ad fradregnum adfongum, sem vidkomandi
atvinnugrein skapar. bannig faest vinnsluvirdi eda sa virdisauki
sem a sér stad innan hagkerfisins.

Utflutningur & ali hefur vaxid téluvert undanfarin ar og skipar e
staerri sess i Utflutningstekjum pjodarbusins.  bannig voru
Utflutningsverdmaeti als um 222 m.kr arid 2010 eda um 40% af
heildarutflutningsverdmaetum sem er svipad hlutfall og
Utflutningur sjavarafurda.

begar litid er a hlutfall als af vergri landsframleidslu er hlutur pess
a bilinu 1,8% — 3% sidastlidinn aratug samanborid vid 6,1% -
12,4% i sjavarutveginum.

Erfitt er ad henda nakvaemar reidur a mikilvaegi ferdapjonustu en
aaetlanir Hagstofunnar gefa til kynna ad ferdapjonustan leggi um
5% - 6% til landsframleidslu.

Vaegi fiarmalastarfsemi

., Veegi fidrmalastarfsemi [an vatrygginga- og lifeyrissjodastarfsemil hefur
minnkad tSluvert & undanférnum drum. A drunum 2005-2007 var
fiarmdlastarfsemi [ kringum 8% af landsframleidsiu en féll | 4,4% &rid
2009. Vidbuid er ad tolur fyrir 2010 verdi enn leegri og elgi eftir ad
leekka d komandi arum par sem 1joldi starfsmanna fidrmalafyrirtaekja
[sér i lagi starfsmenn bankal er enn of mikill.”

Skyrsla um starfsemi Bankasyslu rikisins 2011
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Hlutur atvinnugreina i landsframleidslu

% af landsframleidslu

20
18
16 |\
V4 \ / N A
10 A4 N\ /
8 N\
6
gy — \/
2 ~ P
—_— N ——————
0
1975 1985 1995 2005

e Sjavarutvegur — Storidja

e Fjarmalastarfsemi

Ferdapjonusta

Heimild: Hagstofa islands,

Hlutfall af heildaratflutningstekjum

100%

80%

60%

40%

20%

0%

1981 1988 1995 2002 2009

= Sjavarafurdir = Al = Annad
Heimild: Hagstofa Islands,

© 2011 Deloitte



Rekstraryfirlit og pjodhagslegt mikilveegi sjavaratvegsins
Sjavaratvegur og landsframleidsla

Sjavarutvegur og landsframleidsla

Sjavardtvegurinn hefur veri®, og er enn, einn af undirstdduatvinnuvegum pjddarinnar. A drunum 1975 — 1995 stdd hann undir um 14% af . L .
landsframleidslu pjodarinnar. A drunum 1995 — 2007 laekkadi vaegi hans i um 6% samhlida styrkingu kronunnar og miklum uppgangi annarra ,,Mlkll\’%gl Sjavarutvegs
atvinnugreina (fidrmala- og byggingastarfsemi). Eftir mikla gengislaekkun krénunnar i kjolfar efnahagslaegdar arid 2008 hafa fvri 160arbiiid { heild

. . . o , . . , . - . : rir ooarpulo 1 net
Utflutningsverdmaeti aukist verulega. Pannig jukust utflutningstekjur um 63,5% milli dranna 2007 og 2009 & medan Utflutt magn jokst einungis y bl

um 8%. Tolur fyrir arid 2010 syna ad heildarverdmaeti haekkadi um 5,7% fra fyrra ari og var um 220 ma.kr en drést saman i magni um 5,5%. [er} vanmetid { hinum
Anrif sjavartvegs meiri en pj6dhagsreikningar syna opinberu tolum”
pegar Utreikningar Hagstofunnar & vaegi sjavarutvegs i landsframleidslu eru skodadir er parft ad hafa i huga ad eingdngu er horft til beinna agresdistofmun Hiskola sands 2007

framlaga atvinnugreinarinnar en ekki til hugsanlegra baktengsla, framtengsla eda neyslutengsla. bar er att vid pau fyrirtaeki sem byggja afkomu
sina ad hluta eda miklu leyti & afkomu sjavarutvegsins. Fjolmaérg fyrirtaeki & islandi starfa pannig dbeint vid sjavarutveg vid ad veita ymiss konar
voru eda pjonustu. begar pau eru talin med er haegt ad tala um svokalladan Sjavaritvegskiasa. | rannsdkn Hagfraedistofnunar Haskolans fra
arinu 20070 er reynt ad meta heildarframlag Sjavardtvegsklasans til landsframleidslu. Nidurstédurnar syna ad & arinu 2005 var framlag
sjavardtvegsins til VLF um 5,9% en pegar klasinn var skodadur i heild sinni pa var hlutfallid um 8%%“. bjédhagsreikningar vanmeta pvi framlag
greinarinnar til landsframleidslu.

1) Hlutur sjavardtvegs i pjodarbuskapnum®. Hagfraedistofnun Haskola islands, 2007.

2) Margir sérfreedingar halda pvi fram ad framlag sjavaratvegsklasans til landsframleidsiu sé enn haerra. bannig telur Ragnar Arnason ad framlag sjavardtvegsins sé 4 bilinu 16-25%

Hlutur sjavaratvegs i landsframleidslu og gengisproun krénunnar Utflutningsverdmeeti og atflutt magn sjavarafurda

16 250 250 1.000

14 s
2 4 200 £ 200 / 800 S
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Heimild: Hagstofa islands og Sedlabanki islands -
Heimild: Hagstofa Islands
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Rekstraryfirlit og pjodhagslegt mikilveegi sjavaratvegsins

Virdisaukning { sjavaratvegi

Verdmyndun & ferskum porski i Bretlandi mai 2008 Virdisauki i sjavardtvegi
25 i Mikid veegi sjavarutvegs i landsframleidslu skyrist af pvi ad virdisauki i sjavarutvegi er
I innlend vitisaukning : téluvert haerri en hja édrum atvinnugreinum. i rannsékn fra 2008 kom fram ad af hverju
20 || [ Erend virdisaukning Utfluttu kiléi af ferskum porski myndast um 58% af virdisaukanum innanlands (31%
i €20 - hraefni, 27% vinnsla).
21 €55 €14 Misvaeai mili Gtflutn < st - , sl m
o | ' — isvaegi milli utflutningsverdmeetis storidjunnar og veegi hennar i landsframleidslu ma
o 10 | helst skyra & pann veg hve stor hluti allra adfanga er fluttur inn og dregst pannig fra
i - framleidsluvirdi. Pad eru helst launagreidslur sem leggja grunn ad peirri virdisaukningu
5 | sem storidjan skapar hér a landi.
n i grafinu hér ad nedan sjgum vid tflutningstekjur frd &rinu 2008 og veegi f
. i Hraefni ~ Vinnsla “Utfutningur Dreifing og Smésdluverd landsframleidslu hja premur atvinnugreinum. Grafid synir ad pratt fyrir ad stéridja hafi
o (undrhgsverd (Wufmgevero  Viansie ! skilad inn haerri Utflutningstekjum en sjavarGtvegurinn arid 2008 pé gerir haerri virdisauki
Heimild: Rannsékn Haskdlans & Akureyri, "Skipulagsgerd og Veromestaskopun f Sjavaritveg (2008) { sjavarutvegi pad ad verkum ad greinin skilar mun haerra hlutfalli til landsframleidslu.

Hér ad ofan sjaum vid deemi um verdmyndun & ferskum porski &
Bretlandsmarkadi &rid 2008. Smasoluverd til neytanda par i landi er
20,7 EUR/Kg. Af peirri upphaed eru 11,8 EUR [6,3 EUR + 5,5 EUR]

sem myndast & I'slan,di eda 58% [11,85 / 20,7] af virSisaukningu Atvinnuvegir og virdisaukning arid 2008
vorunnar myndast hér & landi. bessi hlutfallslega héa virdisaukning 149
sfa,manlborié yié adrar atvinnugrginar Utskg;/)ra,hlversu hatt hlutfall ¢ SjavarGtvegur
sjavarutvegurinn er af landsframleidslu [11,5% arid 2009]. i} 12% (2009) O
% 10% SjévarﬂtveM
2 Ferdapjénusta
Mikilvaegt er ad gera sér grein fyrir hversu 3 o L
. R . o . § Stérisja
mikill virdisauki verdur eftir hér 4 landi, B 4% ® P
. .. . P L. . . BN
ekki eingdngu einblina 4 gjaldeyristekjur. 2%
./ e M pe .o O%
Par er sjdvaratvegurinn med sérstoou. o o I, o o oo 22

Utflutningstekjur ma.kr

Heimild: Hagstofa islands
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Skuldir sjavarutvegsins

Skuldsetning greinarinnar

broun heildarskulda og Sku]dbindinga Heildarskuldir sjavarutvegsins 2001 - 2010
Skuldir sjavarutvegsfélaga jukust téluvert milli dranna 2007 - 12 600
2008 og pa er att vid heildar bokferdar skuldir og g 500 o
Skuldi . . irid skuldbindingar. Helsta asteedan er aukid hlutfall erlendra ldna & 5 200 E
LD ICINATNNAr atio timapilinu 2006 og 2008 sem haekkudu samhiida veikingu = =
2010 eru 6,5 x EBITDA islensku  kronunnar.  Arid 2008 namu  heildarskuldir - og 3 300 2
skuldbindingar 445 ma.kr sem jukust svo enn frekar arid 2009 2 200 §
eda i 494 ma.kr. % 100 2
Mikill vidsnuningur hefur att sér stad arid 2010 og hafa skuldir -
leekkad um nazer 11% a milli dra eda i 440 ma.kr. Laekkun milli ara ‘01 02 03 04 05 ‘06 ‘07 ‘08 ‘09 "0
er ad staerstum hluta vegna afborgana sem og gengisbreytinga. s SKUIdir alls Heildar skuldir / EBITDA
Skuldir sem hlutfall af EBITDA hafa jafnframt laekkad toluvert fra
arinu 2008 en pa var hlutfalli® 9,6 samanborid vid 6,5 arid 2010. Heimild: Gagnagrunnur Deloite
HelldarSklﬂdlr 0g Vaxtaberandi skuldir(® sjavaritvegsins 2001 - 2010
Sklﬂdblndlngar hafa Heildarskuldir sjavarutvegsins arié 2009 10 500
leekkad 4 4rinu 2010 . o T . < &
Athygli skal vakin & pvi ad okkar urtak midast vid oll pau félog sem fengid 8 g 400 &
hafa Gthlutad aflahlutdeild. pannig eru ekki taldar med skuldir hja: E =
- Fiskvinnslum an Utgerdar % 6 300 %
- Utgerdum &n varanlegra aflaheimilda % 4 200 g
> [9]
Séu pessir adilar taldir med ma aeetla ad heildarskuldir sjavaritvegsins arid § 2 100 8
2009 hafi verid um 510 — 525 milljardar kréna. g ;cé
0 0

‘01 '02 '03 '04 '05 '06 '0O7 '08 '09 "0

mmmm \/axtaberandi skuldir e \/axtab. skuldir / EBITDA

Heimild: Gagnagrunnur Deloitte

1) Langtima- og skammtimaskuldir vid bankastofnanir &samt neaesta ars afborgun langtimaskulda
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Skuldir sjavarutvegsins

Breytingar 4 vaxtaberandi skuldum sjavaratvegsins milli dranna 2009 og 2010

Vaxtaberandi skuldir
lekkudu um 56 ma.kr
milli dranna 2009 og
2010

Laekkun skulda er ad
mestu leyti vegna
nidurgreidslu lina og
gengisdhrifa

bréun skulda milli ara

Vaxtaberandi skuldir sjavarUtvegsins hafa laekkad ur 422 ma.kr i Styrking (+) eda veiking (-) krénunnar gagnvar gjaldmidlum
um 366 ma.kr milli aranna 2009 og 2010.

Steerd hringja bendir til veegis innan lanasafns sjavarutvegsins

Félog innan greinarinnar hafa nytt hagkvaem rekstrarskilyrdi til

pess ad greida nidur skuldir um 30 ma.kr milli dra. Um 75%
lanasafnsins er i USD, JPY, CHF og EUR. Gengi kronu gagnvart
bandarikjadollar og evru styrktist milli dranna 2009 og 2010 & -4.0%
medan ad gengi gagnvart jeni og svissneskum franka veiktist. ’
Heildargengisahrif voru pau ad skuldir laekkudu um 22 ma.kr.
Usb JPY CHF EUR

Gogn fra premur staerstu vidskiptabdnkunum benda til pess ad \ }
afskriftir ldna hja sjavardtveginum & arunum 2009 og 2010 hafa s - Y
verid umtalsvert minni en hja 6drum greinum atvinnulifsins. e

75% af lanum sjavaratvegsins i USD, JPY, CHF, EUR

Afskriftir ymissa atvinnugreina & arunum 2009 og 2010

Fasteignafélog

Verslun

Byggingastarfsemi

bjoénusta, fjarmalaft, samg. og flutningur
I6nadur / Landbunadur / Matveelaframleidsla

Sjavarutvegur

0 10 20 30 40

Heimild: Fjarmalaeftirlitid. Tolur eru fra premur staerstu bénkunum, upplysingunum beri ad taka med peim fyrirvara ad
bankarnir kunni ad gefa sér mismunandi forsendur vid Utreikning & afskriftum.
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Fjarfestingar, arogreidslur og afborgun lana

Sj60streymi utskyring

Einfaldad deemi um framsetningu og samhengi sjédstreymis félaga
Sj6dstreymi

R

Mikil ahersla er gjarnan 16gd a rekstrarnidurstodu sem faest Ur rekstrarreikningi,
t.d. EBITDA framlegd, EBIT, hagnadur, hagnadarhlutfoll o.s.frv.

Jakveett fiarmagn fra rekstri er 100. bad er
notad i fjarfestingar fyrir 60 og afborgun lana
30 og 10 er greitt til eigenda i formi

S| S Greining & sjodstreymi segir oft betri sdgu par sem einungis er verid ad skoda
arogreiosina. hreyfingar a ,,raunverulegum” peningum. Sér i lagi:
Hversu mikid fjarmagn er rekstur félagsins ad bua til?
Hvernig er pvi fjarmagni radstafad?
Handbeert fé Radstofun

fra rekstri fiarmagns f raun og veru eru prjar megin leidir sem fiarmagni fra rekstri er varié i:
1. Fjarfestingar. (+) ef seldar eignir eru umfram (-) keyptar

. L . 2. Afborgun lana. (+) ef tekin lan eru haerri en (-) afborganir
Mikilveegi peirra fjarmuna sem reksturinn skapar

3. Ardgreidslur til eigenda (-)
bad fjarmagn sem reksturinn er ad skapa (Handbaert fé fra rekstri) er einn mikilveegasti

maelikvardi a rekstrararangur félaga par sem pad segir okkur hversu mikid fjarmagn félégin
hafa til ad nota i naudsynlegar fjarfestingar, afborganir af lanum og til ad skila eigendum ardi.

bad er pvi naudsynlegt ad skoda hvada ahrif fyrirhugadar lagabreytingar hafa a sjédstreymi
sjdvarutvegsfélaga. Sja nanar a bls. 49-53.
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Fjarfestingar, ardgreidslur og afborgun lana
Sj60streymi - Fjarfestingar

Fjarfestingar

Fjarfestingar sjavaratvegsins i rekstrarfjarmunum?®, 2001 - 2010

P . . Pegar litid er til fjarfestinga  sjavarutvegsfélaga i

Felog hafa haldid ad sér rekstrarfiarmunum p.e.a.s. i fasteignum, fiskiskipum, vélum og

hondum { fjérfestingum framleidslutaekjum eru paer nokkud breytilegar milli dranna 2001

. , 0g 2008 eda a bilinu 6 — 14 ma.kr. Sidastlidin tvo ar skera sig

vegna ovissu 1 nokkud ur en pa voru fjarfestingar a bilinu 4 - 5 ma.kr. og hafa
pvi dregist toluvert saman.

50%
40%

30%

rekstrarumhverfi .
Helsta astaedan fyrir samdraetti i fjarfestingum ma rekja til 20%
peirrar  ovissu  sem rikt  hefur um  breytingar a
fiskveidistjornunarkerfinu. [ arsskyrslu Bankasyslu rikisins fyrir

arid 2011 kemur medal annars fram:

Fjarfestingar ma.kr

10%

Hiutfall af EBITDA

0%
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

,,L/’z‘/z zjé;fesz‘/hgl ;g/iur g{/;éﬂa vext Za’;mé/;:"yr/rz‘ae@a sfo;dur., 0;(/55;; m— Fjrfestingar Hlutfall af EBITDA

um breytingar a fiskveidistiornunarkerfinu drequr enn frekar dr vijja ti Heimild: Gagnagrunnur Deloitte

Me6alaldur tog ara erum fidrfestingar I peirri grein sem hefur hvad mesta burdi til pess vegna

27 ar o g br}’;n b@rf er a hagstedra rekstrarskilyrda. Sjavardtvegstyrirteeki eru einn  staersti
. O vidskiptavinur innlendra vidskiptabanka en pau hala haldid ad sér

endur nyjun h]a mor gum hondum [ fidrfestingum vegna ovissu”.

1 Fasteignum, fiskiskipum, vélum og framleidslutaekjum

félogum Skyrsla um starfsemi Bankasyslu rikisins 2011

Fjoldi togara og medalaldur 1999 - 2010
Fiskiskipaflotinn 100
Faekkun i togaraflotanum, hvort sem meelt er i fidlda skipa eda 80

bruttdtonnum, ber merki um minnkandi veidi undanfarinn

aratug sem og hagraedingu i veidum. 60

40

Fjoldi togara
Medalaldur

Pa hefur medalaldur togaraflotans vaxid ar fra ari og er
medalaldur um 27 ar en daemi eru um 40 ara togara sem bryn
porf er @ ad endurnyja. Greinin stendur pvi frammi fyrir 0
uppsafnadri fjarfestingaporf. '99 '00 '01 '02 '03 '04 '05 '06 '07 '08 '09 '10

mmmm Fjoldi togara (v.as) === Medalaldur (h.as)

Heimild: Hagstofa islands

20
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Fjarfestingar { 6tengdum rekstri

53% aft
dhaettufjarmunum 4rid
2007 voru fjarfestingar {
télogum { sjavaricvegi
og tengdum rekstri

Békfert virdi
fjarfestinga { 6tengdum
rekstri 30 ma.kr arid
2007

Békfert virdi
fjartestinga { 6tengdum
rekstri 6 ma.kr drid
2008

Fastafjarmunir

Vid greiningu & eignum sjavarutvegsfélaga fyrir arin 2007 og
2008 sést ad fastafjarmunir skiptast i prennt:

«  Oefnislegar eignir sem eru fjarfestingar i aflaheimildum.

* Varanlegir rekstrarfidgrmunir sem telja til fjarfestinga i
fasteignum, fiskiskipum, vélum og framleidslutaekjum.

 Ahattufjarmunum sem telja til fjarfestinga i dottur- og
hlutdeildarfélogum, sprota- og nyskdpunarfyrirtaekjum og
skuldabréfum asamt fyrirtaekjum sem tengjast stadbundinni
atvinnuuppbyggingu. | greiningu  okkar  skiptum  vi®
fjarfestingum i pessum féldgum i tvennt: Félog sem tengjast
sjavarutvegi og félog i dskyldum rekstri.

Fjarfestingar sjavarutvegsfélaga

Félog i sjavarutvegi hafa takmarkad val pegar kemur ad
fiarfestingum par sem adgangur ad audlindinni er takmarkadur
asamt pvi ad auknar fjarfestingar i framleidslutaekjum og skipum
hafa minnkandi jadarabata‘ -

Pad er pvi edlilegt og jakveett ad pau fyrirtaeki sem hafa nad
hagkvaemustu skipan framleidslutaekja noti fjarmagn sitt til ad
virkja adra peaetti islensks atvinnulifs med fjarfestingum. pa gildir
einu hvort um raedir félég sem tengjast sjavarutveginum eda eru i
Oskyldum rekstri.

1) Hér er att vid ad pegar fyrirteeki hefur nad hagkveemustu skipan framleidslupatta med fijarfestingu i
framleidsluteekjum pa er abatinn vid aukna fjarfestingu afar litill par sem adgangur ad hraefni er
takmarkadur.
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Fjarfestingar, arogreidslur og afborgun lana

Fastafjarmunir sjavarutvegsins

200
= 2007

=
£ 100 |
1
1
50 1
I
0 1

Oefnislegar eignir Varanlegir
Heimild: Gagnagrunnur Deloitte

Ahzettufjarmunir sjavarutvegsins @

87%

2007 2008
= Bein fjarfesting i sjavarutvegi og tengdum rekstri

Fjarfestingar i 6skyldum rekstri

Heimild: Gagnagrunnur Deloitte
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Fjarfestingar, arogreidslur og afborgun lana

Fjarfestingar { 6tengdum rekstri

Fjarfestingar i 6tengdum rekstri

{ umraedunni um skuldsetningu sjavarUtvegsfélaga hefur gjarnan " astafjarmunir sjavaratvegsins

matt heyra pa kenningu ad orsok mikillar skuldsetningar

Békf: Ty sjdvarUtvegsins & arunum 2007 og 2008 hafi verid tilkomin vegna 350

OKT&rt virol fiarfestinga i félogum sem voru i 6skyldum rekstri og tilurd og 300

fjérfestinga i 6tengdum asteedur slikra fjarfestinga dregnar i efa. 050

rekstri er um 11% af pegar litid er & gig’nasafn“ sjévarUtvggsféla_ganna fyrir arin ZQO7 £ 200

» o 0g 2008 kemur i ljés ad pessu fullyrding a vid veik rok ad stydjast. g

fastaf]armunum i arslok Pannig voru um 30 makr eda um 11% af fastafjarmunum 150

2007 sja'varlUtvegsfélaga fjarfest ilfélc'jlgum, sem ﬂolr<k_ast |’_ 6tengdum 100
rekstri. Petta hlutfall var komid nidur i um 2% arid eftir eda um 6

ma.kr. 50

0

2007 2008
1) Med ordinu eignasafn er att vid fastafjarmuni sjavarutvegsfélaga
Heimild: Gagnagrunnur Deloitte
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Fjarfestingar, ardgreidslur og afborgun lana

Sj60streymi - Greidslur af lanum

Nettostada Ur sjodstreymi hvers ars af (-) afborgun langtimalédna

Sjodstreymi fijarmégnunarhreyfinga 0g (+) nyrra lanveitinga. A &rinu 2007 ndmu lantékur 62 ma.kr » . L
en afborganir og nidurgreidsla ldana 38 ma.kr. Nettd lantaka var S]avarutvegsfelog hafa
pvi um 24 ma.kr. )
nytt hagstaed
30 rekstrarskilyroi til ad
20 24 greida af lanum
10
= 0 —_
s 10) ©) I
10 17) -56 ma.kr
20 — Afborganir Tekin ny lan
umfram lantokur TS
(30) sidastlidin 3 ar .
-30 80 T
I
40 - %0 |
- s |
'01 ‘02 '03 '04 '05 '06 '07 '08 '09 10 g 40 i
Heimild: Gagnagrunnur Deloitte !
20
Lantdkur og afborganir * /0102 '03 '04 05 '06 07 '08 '09 '10

I sjodstreymisyfirliti sjavardtvegsfélaga gefur ad lita uppheed (+) tekinna lana Heimild: Gagnagrunnur Deloitte
asamt (-) afborgunum lana. Myndin hér fyrir ofan synir ad lantékur umfram )
afborganir jukust & arunum 2004 til 2007. Afborgun lana

80

GO rekstrarafkoma & arunum 2008 — 2010 hefur haft pad i for med sér ad
sjavardtvegsfélog hafa verid ad greida nidur lan. A pessu timabili voru 60
afborganir umfram lantokur alls 56 ma.kr. 40

Ma.kr

20

'01'02 '03 '04 '05 '06 '07 '08 ‘9 10
Heimild: Gagnagrunnur Deloitte bommm -
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Fjarfestingar, ardgreidslur og afborgun lana

Sj60streymi - Ardgreidslur

Ardgreidslur

Ardgreidslur sjavaritvegsfélaga
Ardgreidslur til eigenda sjavarutvegsfyrirteekja hafa verid a

Arégreléslur 2009 08 talsverdu flokti undanfarinn aratug. bPannig voru peer laegstar 7.000 25%
20101 ségulegu arid 2001 eda um 1,6 ma.kr og urdu mestar arid 2008, 5,8 6.000 . <
, ) ma.kr. Pad verdur po ztid ad meta ardgreidslur i hlutfalli vid 5.000 20% =
Iagmarkl, melt sem rekstrarafkomu félaga. Ardgreidslur maeldar sem hlutfall af 4000 15% @
EBITDA framlegd hafa dregist téluvert saman fra arinu 2005 og = ®
3.000 o —
hlutfall af EBITDA Vol 48 2010 um 7%, 2000 10% 5
’ o, =
Séu ardgreidslur sjavardtvegsins bornar saman vid adrar 1.000 % I
atvinnugreinar sést ad fullyrdingar um ad fjarmagn hafi runnid - 0%
Ut ar greininni undanfarin ar i formi 6edlilegra ardgreidsina & vid ‘01 ‘02 '03 '04 '05 '06 '07 '08 '09 "0
litil rok ad stydjast. m— ArOgreiGsiur (v.4s) =% af EBITDA (h.4s)
Heimild: Gagnagrunnur Deloitte
Arégreiéslur Ardgreidslur fra einstaka atvinnugreinum 2006 - 2008 Ardgreidslur og afborgun lana
sjdvaratvegsins hoflegar 35.000
i samanburdi vid adrar 50000
. . 25.000
atvinnugreinar &£ 20.000
€ 15.000
10.000
5.000
Fjarmala- Eignarhalds-  Fasteigna- Trygginga-  Sjavarutvegur i '08 09 10

fyrirteeki féldg féldg félég
B Greitt af lanum = Ardgreidslur
- ,06 - ,07 - ,08 Heimild: Gagnagrunnur Deloitte

Afborgun lana er netté afborgun & hverju ari sem reiknast sem munurinn & (-) teknum lanum

Heimild: Gagnagrunnur Deloitte, Rannsoknarskyrsla Alpingis og (+) greiddum afborgunum
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Akveedi frumvarpsins

Breytingar 4 fiskveidistjornarkerfinu sem sampykktar voru { jani 2011

Breytingar sem toku gildi

i

[ jani 2011 vard breyting & ldgum nr. 116/2006, um stjorn Helstu breytingar 3 ldgum
8B iskvei®a, med sidari breytingum sem tekur til fiskveididranna )
& fiskveid & sidari breyting kur til fiskveidia ‘ Ik
ceeagag 2010/2011 og 2011/2012. 116/2006  felast { haekkun
£iE 3'!?1*—5 i8 Vid sampykkt frumvarpsins toku gildi téluverdar breytingar a Velélg]alds ar 9,5% 1 13,3%,
ALPINGI kvotakerfinu en i medferd pingsins ték frumvarpid nokkrum sem 0og peim aukna
. ) breytingum. Helstu breytingar voru eftirfarandi: r4dstofunarrécti sem  radherra
Frur.nvz%rplé Y?r /sambykkt 4 » Veidigjald var haekkad ar 9,5% i 13,3% sem reiknast af sjdvardtvegsmila mun  hafa
Alpingi 11. jani 2011 med aflaverdmaeti ad fradregnum reiknudum kostnadi. ) o
vardandi Gthlutun aflaheimilda
30 atkveedum gegn 19 * Med logunum var radstofunarréttur sjavardtvegsradherra

aukinn toluvert. Radherra hefur til radstofunar og sérstakrar

Uthlutunar baedi 3 fiskveidiarunum 2010/2011 og 2011/2012:

— 300 lestum af éslaegdum botnfiski & hverju fiskveidiari. Verdid
4 pessum aflaheimildum skal vera 80% af medalverdi i
vidskiptum med aflamark (sem birt er a vef Fiskistofu) og
renna tekjur af pessu i rannsoknarsjod.

— 2.000 lestir af sild og 2.000 lestir af norsk-islenskri sild.
Fiskveidiarid 2011/2012 hefur raddherra einnig til sérstakrar
Uthlutunar 1.200 lestir af skotusel.

— 600 lestum af 6sleegdum ufsa til strandveida, til vidbotar vid
pad aflamagn sem pegar er heimild fyrir.

— 1.900 lestum af dslaegdum porski a fiskveidiarinu 2010/2011
0g 2.000 lestum af 6slaeegdum porski 2011/2012.

— Auk pessa verdur mogulegt ad auka magnid um allt ad 2.500
lestum af porski og 500 lestum af ufsa a fiskveidiarinu
2011/2012.

— Aflaheimildir pessar koma til fradrattar leyfdum heildarafla.

Frumvarp til laga um stjérn fiskveida — Ahrif 4 starfandi sjavaritvegsfélég 32 © 2011 Deloitte



Akveedi frumvarpsins

Fyrirhugadar breytingar samkvemt frumvarpi rikisstjérnarinnar

xxxxxxx

a8

g
22 1.

LPING I

a8

A

Frumvarpio felur { sér
toluverdar breytingar, m.a.
med svokolludum
leiguhluta, par sem eftir 15
ara timabil er gert rdd fyrir
a0 15% porskigilda verdi
radstafad { gegnum
svokallada ,,potta“, ad
undanskildum porski, ysu,
ufsa og steinbit

Fyrirliggjandi frumvarp

Frumvarpid leggur til umfangsmiklar breytingar & nuverandi
fiskveidistjornunarkerfi.

Helstu breytingar sem frumvarpid hefur i for med sér:

Heildarafla verdur skipt i tvo flokka:
Flokkur 1: Uthlutad aflamark samkveemt aflahlutdeild.

Flokkur 2: linuivilnun, strandveidi, byggdakvoti, baetur,
leiguhluti, svokollud , pottaleid”.

Flokkur 1

Nytingarsamningar til allt ad 15 ara med moguleika a
framlengingu um 8 ar. Gert er rad fyrir ad eftir 15 ar verdi 85%
borskigilda Uthlutad med pessum haetti, ad undanskildum
borski, ufsa, ysu og steinbit, sem sérstakar reglur gilda um.

Lagt er til ad varanlegt framsal aflahlutdeilda verdi takmarkad og
verdi éheimilt innan 15 ara, nema i undantekningartilvikum.

Oheimilt verdi ad vedsetja aflahlutdeild fiskiskips eda énnur
réttindi a grundvelli samnings um nytingarrétt aflahlutdeildar.

Veidigjald verdi tvofaldad pannig ad pad verdi 19% af reiknadri
framlegd Utgerdar i stad 9,5% af framlegd (sem pad var fyrir
sampykkt litla frumvarpsins”). Auk peirrar haekkunar sem er
fyrirhugud samkvaemt fyrirliggjandi fjarlagafrumvarpi arsins 2012
sem leggur til ad veidigjald sé haekkad i 27% af reiknadri
framlegd.
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Flokkur 2 (,pottaleid”)

Til leiguhluta skal radstafa pvi magni sem baetist i flokk 2, ad
undanskildum  porski, ysu og ufsa, sem radstafast til
strandveida- og byggdahluta.

Samkvaemt frumvarpinu mun leiguhlutinn vera til ad byrja
med 4% a allar adrar tegundir en porsk, ysu og ufsa.
Frumvarpi® gerir svo rad fyrir ad tilfaersla milli flokka og hluta
fari fram i aféngum & 15 dra timabili, pannig ad i lok
timabilsins verdi ad jafnadi 15% porskigilda peirra fisktegunda
sem saeta takmorkunum i flokki 2.

Gert er rad fyrir talsverdri aukningu til byggdahluta f
frumvarpinu en par er kvedid & um ad magn af porski fari i
6.000 lestir og i ufsa 800 lestir. Eins verdur magn af ysu til
byggdahluta 1.200 lestir.

Til strandveidihluta munu beetast vid 3.000 lestir af botnfiski,
pannig ad Uthlutadar veidiheimildir til strandveida nemi 9.000
lestum. Aukningin sem baetist vid & hverju fiskveidiari er 2.400
lestir af porski og 600 lestir af ufsa.
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Bann vid vedsetningu'’

Bann vid vedsetningu
aflaheimilda gerir pad ad
verkum ad pad verdur
adeins 4 faeri mjog
tjarsterkra adila ad
komast inn { greinina

Bann vid vedsetningu

i 8. grein Frumvarpsins er akvaedi um vedsetningu aflaheimilda.

., Elgi er heimilt ad vedsetia, hvort heldur med beinum eda dbeinum
heett], [ heild eda hluta, aflahlutaeild fiskiskips eda onnur réttindi &
grunavelli samnings um nytingarrétt aflahlutdeildar. Hafi umraedd
réttindi pegar verid skrad med samningi d skip eda annad vedandlag
fyrir gildistoku laga pessara er Sheimilt ad endurnyja eda framlengja
vedsetningu pegar undirliggjandi vedsamningur rennur ut”

8.gr. frumvarps nr. 827 um stjorn fiskveida

Um 41% af heildareignum sjavarutvegsfélaga eru aflaheimildir,
eda um 212 ma.kr samkveemt arsreikningum fyrir arid 2010.
Oftar en ekki eru pessar aflaheimildir notadar sem trygging
gagnvart skuldum félaganna sem felst i pvi ad dheimilt er ad flytja
aflaheimildir fra skipum nema med sampykki vedhafa. Bann vid
ad nota aflaheimildir sem tryggingu mun takmarka moguleika til
ad fjarmagna fjarfestingar i aflaheimildum og varanlegum
rekstrarfiarmunum  med  lansfé  og  haekkar  pannig
fjarmognunarkostnad sjavarutvegsfélaga.

Pau rok sem notud hafa verid um bann vid vedsetningu eru ad
ekki sé haegt ad vedsetja fiskinn i sjonum par sem hann sé eign
pjodarinnar en ekki sjavarutvegsfélaga. Hér gaetir nokkurs
misskilnings par sem skyrt er kvedid a i I6gum um stjorn fiskveida
frd &rinu 1990 um ad , Nytjastofnar & Islandsmidum eru sameign
Islensku pjodarinnar”. Nuverandi aflahlutdeildarkerfi er i raun
nytingarsamningur med otilgreindan nytingartima.

Anrif frumvarpsins & sjavarutvegsfélég

Nylidun

Bann vid vedsetningu gengur i berhdgg vid yfirlyst markmid
stiérnvalda um ad audvelda peim adilum sem kjosa ad hefja
rekstur i sjavarUtvegi par sem fjarfesting i aflaheimildum er
gjarnan einn steersti hluti peirra fjarfestingar sem til parf vid
veidar.

Afar ¢liklegt pykir ad nylidar gaetu nalgast naegjanlegt lansfé par
sem oruggt vedandlag (i formi aflaheimilda) vantar. pannig yrdi
pad i raun adeins & feeri mjog fjarsterkra adila ad komast inn i
greinina.

Efnahagsreikningur sjavaratvegsfélaga 2010

600
500 — E— —
400 |— S _ Eigi6 fé
= 303 = Skuldir
g I LZIOM ™ = Adrar eignir
200 — —_— — = Aflaheimildir
100 — AV ——— —
0
Eignir Skuldir
Eigio fé

Heimild: Gagnagrunnur Deloitte

1) Samkvaemt nugildandi I6gum er oheimilt a8 vedsetja aflaheimildir. | samningum vid lanastofnanir er hins vegar um 6beina vedsetningu ad raeda par sem aflahlutdeildum er Gthlutad & einstaka fiskiskip og er skipi®

pannig notad sem vedandlag i samningum asamt pvi ad éheimilt sé ad flytja aflaheimildir fra skipi nema med sampykki lanardrottna.
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Anrif frumvarpsins & sjavarutvegsfélég

Bann vid vedsetningu og ahrif pess 4 {slenska vidskiptabanka

,Greidslugeta
sjavaratvegstyrirtakja
mun versna vio
framangreindar
breytingar. Pvi samfara
mun greidslugeta
tjarmalaftyrirtaekja
liklega versna®

Skyrsla um starfsemi Bankasyslu rikisins 2011

Um 250 ma.kr. eda um
16% af Gtlanum
islensku bankanna er til
sjavarutvegstélaga par
sem aflaheimildir eru
oftast helsta vedandlag

Bann vid vedsetningu

i skyrslu Bankasyslu rikisins fyrir arid 2011 er fjallad um pau &hrif
sem bann vid vedsetningu aflaheimilda og timamork a
nytingartima til 15 ara hefur & islenska vidskiptabanka.

JAflaheimildir eru oft vedandlag ldna til sjdvardtvegstyrirtaekja. Ved
banka myndu pvi ryrna vid fyrningu aflaheimilda og takmdrkun &
nytingartima. Eiginfiarhlutfol] sjdvardtvegstyrirtaekja leekka sem hefur
ahrif d fiarfestingargetu peirra. Jatnframt hefur bann vid vedsetningu
aflaheimilda ahrif @ framtidarfiarfestingu.

Greidslugeta sjavardtvegstyrirtaekja mun versna vid framangreinaar
breytingar. bvi samfara mun greidslugeta fidrmdlatyritekja liklega
versna og pa sérstaklega i erlendum gjaldmidlum par sem stor hluti
ldna sjavardtvegstyrirtaekja er i erlendri mynt”

Skyrsla um starfsemi Bankasyslu rikisins 2011

Hlutur sjavarutvegsfélaga i lanas6fnum helstu vidskiptabankanna vid lok ars 2010

Eignarhlutur rikissjods i vidoskiptabdnkum

Landsbankinn

islandsbanki

Arion Banki

13%

5%

81%

0%

50%

Heimild: Bankasysla Rikisins

Landsbankinn islandsbanki

Arion banki

Heimild: Bankasysla Rikisins
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Ahrif 4 eigid fé vegna upptoku aflaheimilda

Keyptar aflaheimildir
sjavaratvegstélaga
gjaldfeerast strax ad fullu

Eigio fé
sjavaratvegstélaga
leekkar gridarlega

Verdi frumvarp til laga um stjorn fiskveida sampykkt mun pad
hafa tvenns konar ahrif & sjavarutvegsféldg. Annars vegar munu
félogin missa ndverandi aflaheimildir sinar og hins vegar munu
pbau fa nytingarleyfi a aflaheimildum ad akvednum skilyrdum
uppfylitum.

Afskrift niverandi aflaheimilda

Verdi frumvarpid sampykkt verda nuverandi keyptar aflaheimildir
gjaldfeerdar strax ad fullu i reikningsskilum sjavaritvegsfélaga i
samreemi  vid  akveedi  arsreikningalaga og  alpjodlegra
reikningsskilastadla par sem su oefnislega eign verdur ekki lengur

til stadar. Vegna pessa laekkar eigid fé um samsvarandi fjarhaed.
IAS 38.112-113

Sjavarutvegs- og landbunadarradherra fer med forsja, vorslu og
radstofunarrétt audlindarinnar. Veita ma einstaklingum eda
l6gadilum timabundinn rétt til afnota eda hagnytingar a
audlindinni gegn gjaldi.

1.mar. 1.gr Frumvarp til laga um st/orn fiskveida

i frumvarpinu er handhéfum aflahlutdeilda veittur skammur timi
til ad ljuka samningi um nytingarleyfi. Tefjist samningagerd
umfram veittan frest af asteedum sem stjornvoéldum verdur ekki
kennt um falla aflaheimildir hlutadeigandi nidur og falla til

rikissjods. Akvaedi til bradabirgda I Frumvarp til laga um stjorn fiskveida
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Eignfaersla nytingarleyfis & aflaheimildum

Ovist er hvort nytingarleyfid & aflaheimildum verdi eignfeert. bvi
parf ad skoda samninginn um nytingarleyfid, innihald hans og
edli, hvort hann uppfylli skilyrdi um oefnislega eign samkvaemt
IAS 38 og par med skilyrdi eignfeerslu eda flokkist sem
leigusamningur. /45383, 6 & 9-70.

Verdi nytingarleyfid eignfeert er feerd upp skuld a moti,
eignfaerslan hefur pvi engin ahrif a eigid fé. Reikningshaldsleg
medferd aflaheimildanna fyrir gildistdku laganna hefur engin ahrif
a eignfaersluna.

Mogulegt er ad liti® sé & samninginn um nytingarleyfi 3
aflaheimildum sem leigusamning samkvaemt 1AS 17 og
nytingarleyfid pvi ekki eignfeert.

Likur eru @ ad IAS 17 verdi breytt pannig ad eignfaera verdi alla
rekstrarleigusamninga. Verdi pessi breyting sampykkt er enginn
vafi a eignfeerslu nytingarleyfis a aflaheimildum.

IAS 17 — Leigusamningar

IAS 38 — Oefnislegar eignir

IFRS / IAS — Albjodlegir reikningsskilastadlar
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Ahrif breytinga 4 efnahagsreikning sjdvardtvegsfélaga

Verometi aflaheimilda
nam 212 ma.kr. { lok 4rs
2010 samkvaemt
gagnagrunni Deloitte

Vid gjaldfeerslu
aflaheimilda hverfa um
212 ma.kr. ar
efnahagsreikningi
télaganna

Gjaldfzersla aflaheimilda

Verdi frumvarpid ad I6gum O&breytt verda nuverandi keyptar
aflaheimildir  gjaldfeerdar strax ad fullu i reikningsskilum
sjavarUtvegsfélaga i samraemi vid akvaedi arsreikningalaga og
alpjodlegra reikningsskilastadla.

Samkvaemt gagnagrunni Deloitte” var verdmeeti aflaheimilda i
efnahagsreikningi sjavarutvegsfélaga i lok ars 2010 um 212 ma.kr.
Adrar eignir ndmu 303 ma.kr. Heildarskuldir félaganna voru 440
ma.kr og eigid fé 75 ma.kr.

A mynd a) sjgum vid efnahagsreikning sjavartvegsfélaga i arslok
2010. A mynd b) sést ad med gjaldfaerslu aflaheimilda hverfa um 212
ma.kr. Ur efnahagsreikningi félaganna og eigi® fé greinarinnar laekkar
og verdur neikveett um 113 makr. A moéti kemur ad
tekjuskattsskuldbinding ad upphaed 24 ma.kr fellur nidur og laekkar
skuldir i alls 416 ma.kr.
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a) Efnahagsreikningur fyrir gjaldfaersiu 2010

ma.kr

600
500
400
300
200
100

0

Eignir

= Skuldir
= Eigid fé
u Adrar eignir
= Aflaheimildir

Skuldir
Eigio fé

b) Ahrif gjaldfeerslu & efnahag félagsins

ma.kr

500
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100

0
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Synideemi um dhrif 4 einstakt sjavaritvegstélag

Med gjaldfaerslu
aflaheimilda verdur
eigio fé neikvaett hjd
morgum félogum

Hvati lanardrottna til

Synidaemi

Hér er tekid daemi um pau ahrif sem gjaldfaersla aflaheimilda hefur a
efnahagsreikning starfandi sjavarutvegsfélags.

Félagid veltir um 300 — 350 m.kr & ari.

Staerstur hluti skulda félagsins er i erlendri mynt og hafa skuldir haekkad
i efnahagsreikningi félagsins i kjolfar veikingar kronunnar par sem
uppgjorsmynt félagsins er i krénum.

pratt fyrir haar skuldir hafa lanardrottnar lyst yfir vilja til ad adstoda vid
lanalengingar par sem rekstur félagsins er sterkur og hefur EBITDA
hlutfall verid & bilinu 23% - 25% undanfarin ar.

bPessi stada er lysandi fyrir morg raunveruleg sjavarltvegsfélog i

ndurfisrméonunar greininni. Féloég eru i godum rekstri og eru ad vinna Ur sinum
¢hdurtjarmognuna skuldamalum i samvinnu vid lanardrottna.
hverfur med gjaldfaerslu Gjaldfeersla
aflaheimilda ,
| daeminu er bokfaert virdi aflaheimilda staersti lidurinn i eignum
félagsins eins og hja moérgum sjavarutvegsféldgum.
Med gjaldfaerslu aflaheimilda hverfa pessar eignir Ur efnahagsreikningi
félagsins og mikid ojafnveegi myndast milli eigna og skulda.
Gjaldfaerslan leidir til pess ad lanveitendur og krofuhafar missa sinar
helstu tryggingar og allur hvati til endurfjarmégnunar a lanum félagsins
hverfur.
i synideeminu & mynd b) sést ad vid gjaldfaerslu aflaheimilda myndast
rumlega 464 m.kr. ,gat” i efnahagsreikningi félagsins og eigid fé
verdur neikvaett um 334 m.kr.
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Anrif frumvarpsins & sjavarutvegsfélég

a) Daemi: Efnahagsreikningur fyrir gjaldfeersliu

800 m Aflaheimildir
600 W Adrar eignir
; 400 m Eigid fé
Skuldir

200

0

Eignir Skuldir &
Eigio fé

b) Daemi: Ahrif gjaldfeersiu & efnahag félagsins

800

400

oy

-400

m.kr

-800 Eignir Skuldir &
Eigis fé
-1.200

-1.600

Lykiltdlur ar rekstri félagsins

Velta (mkr)........ 300 - 350
EBITDA (mkr).... 70-85
EBITDA hlutfall... 23% - 25%
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Anrif frumvarpsins & sjavarutvegsfélég

Tekjuskattur — heimild til gjaldfaerslu 4 keyptri/eignfaerori aflahlutdeild

Heimilt er ad telja til
rekstrarkostnadar
verOomaeti keyptrar
varanlegrar

aflahlutdeildar ef pau

falla nidur

3.mgr.48.gr Tekjuskattslog

Verdi frumvarpid
sampykkt { 6breyttri
mynd lekka tekjur
rikissj60s af tekjuskatti
sjavaritvegsftélaga naestu
ar verulega frd pvi sem
veri0 hefdi ad 6breyttu

Gjaldfzersla aflaheimilda

i tekjuskattsldgum kemur fram ad heimilt er ad telja til
rekstrarkostnadar verdmaeti keyptrar varanlegrar aflahlutdeildar
.ef pau falla nidur eda hlutfallslega ef pau eru skert verulega

ldgum samkvaemt.” 3.maqr.48.gr Tekjuskattslog

Lagaakvaedid var logfest med 16gum nr. 118/1997 um breytingu
a légum um tekjuskatt og eignarskatt nr. 75/1981 (nd nr.
90/2003). Frumvarpid ad légum nr. 118/1997 gerdi adeins rad
fyrir skattalegri gjaldfeersiu ef aflahlutdeildin félli nidur. Alpingi
sampykkti breytingartilldgu sem gerdi einnig rad fyrir skattalegri
gjaldfeersiu  ef aflahlutdeildin  yrdi skert verulega og pa
hlutfallslegri gjaldfaerslu.

i greinargerd med frumvarpinu segir:

. bar sem hér getur verid um ad raeda réttindi sem kostad hefur verid

verulega til pykir hins vegar rétt ad heimilad verdi ad gjaldfzera pann
kostnad ef réttindin falla nidur, td. med pvi ad nuverandi
fiskveidistjornunarkerfi verdi lagt ar”.

Greinargerd med frumvarpi

i greinargerd med breytingartilldgunni segir:

[..] sérstaklega tekid fram ad réttindin geti fallid nidur, t.d. med pvi ad

nuverand fiskveidistiornunarkerfi verdi lagt af. Til nanari skyringar a pvi
hvad meqgi telja til rekstrarkostnadar skv. 31. gr. telur meirihluti
nefnaarinnar rétt ad drétta ad verdmeeti réttindanna teljast ad fullu tl
rekstarkostnadar ef pau falla alveg nidur. Séu verémeaetin hins vegar
skert verulega med l6gum dan pess ad pau falli alveg nidur telst
verdmeaetaskerdingin hiutfallslega til rekstrarkostnadar.

Greinargerd med breytingartillogu
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Skerding eda nidurfelling

Ljost virdist ad skattaleg gjaldfaersla getur ekki byggst a akvordun
radherra um minni heildarkvota, enda pa taepast um ad raeda
skerdingu 16gum samkvaemt eins og akvaedid askilur eda ad
réttindin falli nidur eins og gert er rad fyrir i greinargerd med
frumvarpinu. b3 er i greinargerd med frumvarpinu tekid sem
daemi um skerdingu ef ndverandi fiskveidistjornunarkerfi yréi lagt
af og styrkir pad pa alyktun ad heimildin taki ekki til dkvordunar
radherra um minni heildarkvéta, enda pétt um yrdi ad reeda
verulega minni heildarkvota.

Alit
Frumvarp til nyrra laga um stjorn fiskveida felur i sér skerdingu

Idgum samkvaemt, enda lagt til ad ndverandi fiskveidistjornunar-
kerfi verdi lagt af og aflahlutdeild par af leidandi felld nidur.

Verdi paer aflahlutdeildir sem skattadilar hafa adur keypt felldar
nidur (teknar af peim) eins og gert er rad fyrir i frumvarpinu pa
telst skattalegt bokfaert verd peirra til rekstrarkostnadar sem pyda
mun umtalsvert laegri skattgreidslur sjavaritvegsfélaga naestu ar
en verid hefdi ad dbreyttu.

Verdi petta reyndin munu tekjur rikissjods af tekjuskatti
sjavarutvegsfélaga verda umtalsvert leegri naestu ar en verid hefdi
ad Obreyttu.
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Anrif frumvarpsins & sjavarttvegsfélog

Gjaldfersla aflaheimilda og skattgreidslur

a) Azetladar skattgreidslur vid obreyttar adstaedur b) Aeetladar skattgreidslur vid gjaldfeerslu aflaheimilda ¢ Um 11 milljardar kréna yrdu ekki greiddir i
tekjuskatt & naestu fijdrum d&rum par sem
gjaldfeersla aflaheimilda myndar yfirfeeranlegt

. skattalegt tap.
10 Skattgreidslur 10 Skattgreidslur
£ 4 5,4 o L AR 63 -11 ma.kr
) === (Y
) 4,1 I T Sem greidast ekki |
2% 1 1 ! tekjuskatt &
2,7 Y- -- I ; )
0 E o R0 | H timabilinu 2011-2014
2011 2012 2013 2014 2015 2016 201 1 2012 2013 2_()_,14"': 2015 2016
100 100 | e e
80 Yfirfeeranlegt skattalegt tap 80 Yfirferanlegt skattalegt tap
x —
s 60 s 60
£ = 64
. I .
18 .
0 - | 9| 0 9|
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Skattalegt bokfaert verdmeeti allra aflaheimilda er 1) Hér er einungis verid ad athuga ahrif gjaldfeersiu aflaheimilda &
um 56 makr. samkvemt upplysingum fra skattgreidslur & sjavarutveginn undir nverandi fiskveidistjornunarkerfi,

Rikisskattstjora. ekki er tekid tillit til annarra ahrifa vegna fyrirliggjandi frumvarps.

Azetlud ahrif gjaldfaerslu & greinina i heild sinni

Hér ad ofan sjaum vid veentar skattgreidslur sjdvardtvegsins i heild sinni. Utreikningurinn midast vid gagnagrunn Deloitte. Hér er
einungis verid ad athuga ahrif gjaldfaersiu aflaheimilda a skattgreidslur a sjavarutveginn undir ndverandi fiskveidistjérnunarkerfi, ekki
er tekid tillit til annarra dhrifa vegna fyrirliggjandi frumvarps.

[ lok &rs 2011 er 4zetlad ad yfirfeeranlegt skattalegt tap sjdvarutvegsfyrirtaekja sé um 44 ma.kr. sem nytist peim til arsins 2015.
Samkvaemt gdgnum Rikisskattstjora er skattalegt bokfeert verdmaeti aflaheimilda um 56 ma.kr. sem kaemu til gjaldfeerslu i deemi b)
0g haekkar yfirfeeranlegt skattalegt tap i arslok 2011 { um 92 ma.kr. ad teknu tilliti til deetlads hagnadar arsins 2011. bannig yrdi ekki
greiddur tekjuskattur fyrr en arid 2014 og frestadar skatttekjur Rikissjods a pvi timabili yrdu um 11 ma.kr.
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Utreikningur og dkvordun veidigjalds

kr / porskigildskild
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-
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Anrif frumvarpsins & sjavarttvegsfélog

1. i"10
| e Aflaverdmaeti

30. april “11

)_

|

Utreiknings & veidigjaldi.

Aflaverdmaeti timabilisins er notad sem vidmid til

+ Aflaverdmeeti
- Oliukostnadur (!

Gjaldstofn x13,3%

- Laun @
- Annar kostnadur ©
Gjaldstofn

Afli i porskigildum
mai 10 - apr "11

1. sept. 11

\

7. juli Kvoti fyrir fiskveidiarid 2011/2012 akvedinn. 1. Gjalddagi 2. Gjalddagi 3. Gjalddagi
15. jali Veidigjald fyrir kvotadrid 2011/2012 akvedid. veidigjalds veidigjalds veidigjalds
15.—-7.jali"11 1. okt. "11 1.jan. "12 1. mai "12

Kvotaar 2011/2012

30. ag0. 12

|

Veidigjald 2011/2012 er 9,46 kr./kg. pig.

Veidigjald leggst & fyrirtaeki i hlutfalli vid Uthlutada
aflahlutdeild i porskigildum fyrir fiskveidiarid 2011/2012
og greidist med premur j6fnum greidslum.

T

Alagt veidigjald & porskigildiskilo

[¢)]

LEWTN Wl wono 4 3,47
‘04/°05 "05/°06 °06/°07 '07/°08 "08/'09 '09/°10

6,44

“10/"11

9,46

“11/"12

19,2 He8

1213

1) | fjarlagafrumvarpi fyrir 4rid 2012 kemur fram ad aaetladar tekjur af veidigjaldi fyrir fiskveidiarié
2012/2013 sé um 7,8 ma.kr midad vid sama afla og 2011/2012 er pad um 17,4 kr & hvert

porskigildiskilé.
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Utreikningur & veidigjaldi 2011/2012

Aflaverdmeeti (ma.kr) 138
Laun (ma.kr) (54)
Annar kostnadur (ma.kr) (31)
Olia (ma.kr) (21)
Gjaldstofn ma.kr 32
x 13,3% 4,26
+ Afli timabils (pus tonn pig.) 449
Veidigjald (kr/kg.pig) 9,46

Heimild: Fiskistofa, Sjavaritvegsraduneytid

4,26 ma.kr

Azetladar tekjur hins

opinbera fyrir
veidigjaldid,
fiskveidiarid 2011/2012

1) Oliukostnadur uppreiknast midad vid verdbreytingar & oliu & markadi i Rotterdam.

2) Laun reiknast sem 39,85% af aflaverdmeeti.

3) Annar kostnadur uppreiknast midad vid visitlu neysluveras.
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Anrif frumvarpsins & sjavarttvegsfélog

Hakkun 4 veidigjaldi — greinin { heild sinni

pegar hefur verid logfest veidigjald fiskveidiarsins Haekkun & ve|6|gjald|
2011/2012 sem verdur 13,3:% af reiknadri EBITDA eda
?y:l‘fa'gpaagvgﬁ;g%g"e‘igl"f’;;;:ZT‘E”"BE"[;‘: soeirad Hér athugum vid heildargjaldheimtu veidigjalds & sjavarttveginn i heild sinni.
Proun veidigjalds . qildi furir fisveididri T e . , ) o o )
05 & hert porskigidi fyir fisvei6iérid 2012/2013. Veidigjaldi reiknast sem fost kronutala & hvert porskigildiskild Uthlutadra aflaheimilda. Til
e) T einféldunar hoéldum vid uthlutudum aflaheimildum sem fasta par sem afar erfitt er ad spa
é 20 ! ! fyrir um proun fiskistofna.
—_— 1
15 | B |
$ ! l
2 135 | i
310 : !
. 9,46 ! i
— 1
= 6,44 : ! Veidigjald 2012-2013
LB W wonew / 3,47 ; !
1())A;/n Siifbldoli/a? S utr(zﬁ{]ig;m%::ugsviﬁeagé f8n9r pggag 1t?1lutlg:r lf’:ahe’]irlﬁd?rz 12713 :_1_2_1_?1j I frunj\{arp!nu er gert rad fyrir ad veidigjald fiskveidiarsins 2012/2013 haekki Ur 9,46 kr. a hvert
breytist ekki arin 2012-2026 og EBITDA framlegd haldist fost & timabilinu porskigildi i um 13,5 kr.

i fidrlagafrumvarpi fyrir arid 2012 kemur po eftirfarandi fram:

,Veidigjald af veidiheimildum er flokkad sem eignatekjur og fellur i flokk annarra rekstrartekna
samkvaemt flokkunarkerfi fjarlaga. Tekjur af veidigjaldi eru &aetladar 7,8 ma.kr. & rekstrargrunni a
arinu 2012. Azetlunin er byggd & pvi ad gjaldid verdi haekkad & fiskveidiarinu 2012/2013.."

pad verdur pvi ekki annad skilid en svo ad deetlanir séu um ad haekka veidigjaldid enn frekar eda i 7,8
ma.kr sem myndi pyda um 19,2 kr & hvert porskigildiskil". pannig mun veidigjaldid haekka um 5,2

Ahrif haekkunar veidigjalds 2012 - 2026 milljarda & premur drum eda um taep 200%.

i Utreikningum okkar notumst vid pvi vid pa forsendu ad &lagt veidigjald verdi 7,8 milljardar krona.

15 arin

10.000
) 7.800
e 8.000 1) Midad vid sama aflamagn og er notad til grundvallar vid reikning & veidigjaldi fyrir fiskveidiarid 2011/2012
o 6000 +78 ma.kr
© .
k=] . Vegna haekkunar &
% 4.000 15 ar veidigjaldi naestu
)
(]
>

2.000

Aztlad ad veidigjald hakki um 200% fra 2010 til 2012
og verdi um 7,8 milljardar 4 dri

2010 2011 2012
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Bann vio framsali — ahrif 4 rekstur

Ytirgripsmikil hagren
rok sem og frasagnir og
reynsla peirra sem vid
greinina starfa syna fram
4 a0 bann vi0 framsali
mun hefta
rekstrarumhverfi
sjavaratvegstélaga og
hamla ardsemi

Frumvarp til laga um stjérn fiskveida — Ahrif & starfandi sjavarttvegsfélog

Orsakir aukinnar framleidni

Framleidni jokst verulega i islenskum sjavarutvegi i kjolfar pess
ad kvotakerfi var tekid upp arid 1984. Medaltalsframlegd
(EBITDA framlegd) & arunum 1984 til 1991 var um 15%. Arid
1991 voru gerdar umtalsverdar breytingar a kvotakerfinu medal
annars med frjalsu framsali aflaheimilda. A timabilinu 1991 til
2000 jokst medaltalsframlegd um 4 prosentustig og var 19%.

pannig hefur framlegd farid stigvaxandi undanfarna aratugi i
fslenskum  sjavarutvegi. A& greina einstaka orsakapeetti
framleg®araukningar er erfitt. bjédhagsstofnun gaf Ut skyrslu
arid 1999 par sem fjallad er um framleidniaukningu i
sjavarUtvegi a timabilinu 1984-1995. bar kom fram ad margir
pbaettir hafa haft par ahrif an pess p6 ad haegt sé ad adgreina pa
med tolfraedilegri marktaekni:

* Breyttur og betri taekjabunadur um bord, betri veidarfaeri og
skip

+  Mikill voxtur sjofrystingar & arunum 1983-1988
*+ Tilkoma fiskmarkada
*  Mismunandi framlegd a veidum einstakra fisktegunda

» Ymsar kerfisbreytingar sem studla ad aukinni hagkvaemni,
par & medal:

Umftangsmikid sjodakerfi i fiskveidum aflagt arid 1986
Kvotakerfi komid & drid 1984

Frjdlst framsal aflaheimilda arid 1997

44

EBITDA (%)
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15%

10%
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0%

Anrif frumvarpsins & sjavarutvegsfélég

Ahrif & rekstrarumhverfi

Pott naer omogulegt sé ad proa reiknilikan sem Utskyrt getur
ahrifapatt  frjals  framsals  pa eru  yfirgripsmikil  rok
audlindahagfraedi sem og frasagnir og reynsla peirra sem vid
greinina starfa sem syna fram a ad bann vid framsali mun hefta
rekstrarumhverfi sjavardtvegsfélaga og hamla ardsemi.

i treikningum okkar gerum vid rad fyrir ad bann vid framsali
minnki EBITDA framlegd félaganna um 2,4 prosentustig.

1991 Umtalsverdar breytingar
4 kvotakerfinu m.a. frjdlst
framsal aflaheimilda heimilad

1984 Kvotakerfi

N

—

‘80 ‘85 90 95 ‘00

== EBITDA hlutfall Medaltals EBITDA (%) timabils
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Skerding aflaheimilda vegna ,,potta“

Um 6,5% af
heildartathlutudum
aflaheimildum {
nuverandi pottum

Um 15% aflaheimilda
verdur komid { potta ad
15 4arum lidonum

Mesta aukning { njjum
potti, svokolludum
»leigupotti”

Aukning i pottum

Nuverandi fiskveidistjornunarkerfi gerir rad fyrir akvednum
skerdingum a Uthlutudum aflaheimildum til sjavarutvegsfélaga.
bessar skerdingar hafa verid notadar til byggdauthlutunar,
linuivilnunar, fristundaveidi, skel- og raekjubaetur og nu sidast
vegna strandveida. bessar sérstoku Uthlutanir hafa oft verid
nefndir pottar. Frumvarpid sem sampykkt var i juni 2011 jék
skerdinguna nokkud en frumvarpid, sem liggur fyrir haustpingi
2011, eykur uthlutun i potta toéluvert, sem skerdir um leid
Uthlutun til peirra sjavarutvegsfélaga sem starfa nu i greininni.

Frumvarpid gerir rad fyrir ad athlutadar aflaheimildir verdi
skertar, til vidbotar vid pad sem nu pegar fer i potta, um sem
nemur 15% aflaheimilda allra fisktegunda ad 15 arum lidnum,
ad undanskildum porski, ysu, steinbit og ufsa. bessar tegundir
seeta sérstokum skerdingum (.

Verdi frumvarpid sampykkt mun skerdingin nema 4% af
heildaruthlutun & naesta fiskveidiari til vidbdtar vid pad sem nu
begar er skert. Skerdingin mun svo haekka ad jafnadi par til eftir
15 ar, pegar skerdingin i pessum tegundum verdur ordin 15%
af leyfilegum heildarafla.

Anrif frumvarpsins & sjavarutvegsfélég

Pottar fiskveidiario 2010/2011

T T T T T 1

0% 20% 40% 60% 80% 100%

10% Skel- og reekjubaetur 23% Linuivilnun 1,5% Fristundaveidar

32% Byggdakvoti 33,5% Strandveidar

Leigupottur

[ leigupott fer allt bad magn sem til potta er radstafad ad fradregnum
beim hluta af porski, ysu og ufsa sem radstafad er i strandveidi- og
byggdarhluta. bannig mun leigupottur strax innihalda 4% annarra
tegunda en porsk, ysu og ufsa sem sidar vex i 15%.

Samkvaemt frumvarpinu skal leiguhluti bodinn upp & Kvotapingi ar
hvert.

1) Sérreglur: Ef leyfilegur heildarafli porsks fer yfir 160pus lestir fer 45% aukningar aflaheimilda til potta og 55% til
Gthlutunar. Ef leyfilegur heildarafli ufsa fer yfir 50pus lestir fer 45% af aukningu i potta og 55% til Gthlutunar. Ef
leyfilegur heildarafli steinbits fer yfir 12pus lestir fer 45% af aukningu i potta og 55% til Uthlutunar. Ef leyfilegur

heildarafli ysu fer yfir 50pus lestir fer 45% af aukningu i potta og 55% til thlutunar.
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Ahrif 4 framlegd 4 ndverandi

Ahrif frumvarps 4 EBITDA framlegd (%)
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Anrif frumvarpsins & sjavarttvegsféldg - Sjodstreymisspa

starfandi sjavaratvegstélog

Spatimabil 2012-2026

Framlegd

Verdi frumvarpid sampykkt i obreyttri

mynd er gert rad fyrir ad EBITDA
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Ahrif frumvarps 4 EBITDA framlegd (ma.kr)

90
80
70
0 e PP PR
40
30
20
10
0

Ma.kr

12 "13 14 15 16 '"17

Frumvarp til laga um stjérn fiskveida — Ahrif 4 starfandi sjavarutvegsfélog

"
1161
]

18

-—

Ty
I17:|17|| 1

I
116!
1

18 "9 '20 21 '22 '23 '24 '25 '26

47

framlegdarhlutfall laekki um 5 - 6 présentustig a spatimabilinu 2012 — 2026 og verdur
pvi EBITDA framlegd ad medaltali 18,3% a spatimabilinu. Pannig laekkar framlegd um
240 milljarda a spatimabilinu.

240 milljarda
minni EBITDA

framlegd a
neestu 15
arum
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Einstaka atrioi til leekkunar framlegoar

Bann vid framsali (2,4% laekkun & framlegdarhlutfalli)
Framleidni jokst verulega i islenskum sjavarutvegi i kjolfar pess ad kvotakerfid var tekid upp arid
1984. Medaltalsframlegd (EBITDA framlegd) & arunum 1984 til 1991 var um 15%.

A timabilinu 1991 til 2000 jékst framlegdarhlutfall gifurlega, eda um 4 présentustig og var ad
medaltali 19% & timabilinu. Ein af helstu dsteedum pessa var ad arid 1991 voru gerdar
umtalsverdar breytingar a kvotakerfinu og pa sér i lagi med frjalsu framsali aflaheimilda.

Pott neer omogulegt sé ad prda reiknilikan sem Utskyrt getur ahrifapatt frjals framsals pa eru
yfirgripsmikil rok audlindarhagfreedi sem og frasagnir og reynsla peirra sem vid greinina starfa
sem syna fram & ad bann vid framsali mun hefta rekstrarumhverfi sjavardtvegsfyrirtaekja og
hamla ardsemi.

i Utreikningum okkar gerum vid rad fyrir ad bann vid framsali minnki EBITDA framlegd félaganna
um 2,4 prosentustig.

-2,4%

Haekkun veidigjalds (2,1% lekkun a framlegdarhlutfalli)

Veidigjaldid fyrir fiskveidiarid 2010/2011 er 6,44 kr. & hvert porskigildi sem pydir um 2,6 ma.kr
gjaldtéku & sjavardtveginn. | fjarldgum fyrir arid 2012 kemur fram ad aaetlad er ad haekka gjaldid
i 7,8 milljarda a ari. pad pydir ad obreyttu ad framlegdarhlutfall leekkar um 2,1 présentustig.

Haekkun a veidigjaldi

= s NN
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Heildarahrif

Gert er rad fyrir a® med obreyttu fiskveidistjornunarkerfi yrdi EBITDA framlegd
greinarinnar um 24% Ut spatimabilid, sem er medaltalsframlegd sidustu 10 ara.
Raunvoxtur tekna er aaetladur 2% Ut spatimabilid.

Sé frumvarpid sampykkt i obreyttri mynd pa gert er rad fyrir ad framlegd
sjavarutvegsfélaga laekki um 5 - 6 présentustig a spatimabilinu.

-0,5% @y . - 1,50 15)

Aukning vegna potta (0,5% - 1,5% laekkun & framlegdarhlutfalli)

Vid gildistoku verdur strax farid i 4% aukningu porskigilda allra tegunda i potta og
arlega aukid um 0,79% naestu fjortan fiskveidiar par til um 15% af leyfilegum
heildarafla er nad. petta naer po ekki til porsks, ysu, ufsa og steinbits en um paer
tegundir gilda sérreglur. bannig eru ahrifin & framlegd minnst fyrsta arid en aukast
naestu fjortan ar.

Ekki er gert rad fyrir pvi ad pau félog sem missa aflaheimildir vegna skerdingar leigi til
sin aflamark Ur leigupottinum. Utreikningar midast vi® dbreytt aflamark allra tegunda.

Aukning i pottum
30

25
20
15
10

porskig. ('000 tonn)
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Naudsynlegt fjarmagn

Fjarmagn sem sjavarutvegurinn parf til ad greida nidur
skuldir, fjarfesta i rekstrarffarmunum og greida ard

70

Ardur til eigenda &aetladur um 6% af
EBITDA Ut spatimabil

12

13 "14 15 "6 "7 18 "9 '20

= Fjarmégnunarhreyfingar = Fjarfestingahreyfingar

Afborganir og vextir af lanum

21
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23 24 25 '26

= Ardur til eigenda
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Fjarfestingar

Greining & fjarfestingu & arunum 2001 til 2008 gefur til kynna ad edlileg
fjarfestingarporf i rekstrarfiarmunum er um 30% af EBITDA. Fjarfestingar & arunum
20009 til 2010 eru ekki teknar med i Utreikninga enda eru paer i ségulegu lagmarki par
sem félég hafa haldid ad sér hondum sOkum mikillar o6vissu um framtidar-
rekstrarumhverfi greinarinnar.

bar ad auki er gert rad fyrir um 4 — 5 milljéréum krona til fjarfestinga i rannsoknar-
0g nyskopunarverkefnum sem tengjast sjavarttvegi.
Fjarfestingar sem hlutfall af EBITDA

50%
30% medaltal 2001-2008
40%

30%

% af EBITDA

20%

10%

0%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

i lok &rs 2010 eru heildarskuldir sjavardtvegsins daetladar um 440 milljardar krona, barf af vaxtaberandi skuldir um 366 ma.kr. Azetlad er ad nidurgreidsla skulda arid

2011 verdi med svipudu moéti og &rid 2010 eda um 30 makr. og ad hofudstoll 1ana leekki um 10% milli &ra. Astzedur pess eru ad vafi leikur & l5gmeeti
gengistryggdra lana. Morg sjavarutvegsfyrirtaeki standa i samningavidraedum vid vidskiptabanka sina. Erfitt er ad reikna nakveemlega laekkunarharif og er 10% i

raun varudarnalgun.

Vaxtagjold eru akvordud sem um 350 punkta alag a LIBOR vexti. Gert er rad fyrir ad greidslutimi lanasafnsins sé 15 ar. Hér gaetum vid sému varudarsjonarmida og

Akvaedi frumvarpsins um

nytingarrétt til 15 dra

adur hafa komid fram par sem frumvarpid gerir rad fyrir 15 ara samningi um nytingarrétt, med moguleika & framlengingu i 23 &r. Vissulega stodvast ekki

greidslustreymi allra sjavarutvegsfyrirtaekja ad peim tima lidnum. Hins vegar héfum engar forsendur til ad stydjast vid sem gefa til kynna hvada stjornkerfi fiskveida

tekur vid ad nytingartima loknum.
Greidslufleedi lana
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munu hamla
endurfjairmognun lina hjd
vidskiptabonkum

1 Landsbankinn gefur sér forsendur um 15 ara framtidargreidslustreymi af lanasafni sjavartvegsfyrirteekja i umsogn sinni um frumvarpid
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Ahrif frumvarpsins 4 sj60streymi

Breytingar a handbeeru fé i lok hvers ars

-170 ma.kr

Neikveett
sj6dstreymi
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Sjdvartatvegurinn parfnast
170 ma.kr 4 naestu 15
arum til ad standa vid

skuldbindingar
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Heildarahrif & sjédstreymi

Hér til vinstri sjaum pau ahrif sem frumvarpid mun hafa a sjédstreymi sjavardtvegsins
naestu 15 ar.

pannig verdur sjodstreymi neikveett Ut spatimabilid, samanlagt um 170 milljardar
kréna.

Vandséd er ad peirri fjarporf verdi svarad med 6drum Urraedum, heldur med:
+  Aframhaldandi frestun & naudsynlegum fjarfestingum i rekstrarfjarmunum
*  Frestun a fjarfestingum i rannséknar- og proéunarverkefnum

»  Frestun & ardgreidslum til hluthafa
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Sj60streymisspa samkvemt a) nigildandi 16gum og b) dhrifum frumvarpsins

Sjodstreymi i lok hvers ar

25 Samanlagt sjodstreymi i lok hvers ars fyrir timabilid

20 — 2012-2026

15 o o

10 - a) Samkveemt nugildandi logum@
s 5 Jakveett um: 150 ma.kr
c 0 _J
2 _5 /)

10 b) Samkveemt frumvarpi

-15 — Neikveett um: 170 ma.kr

-20

-25

M2 M3 M4 5 16 M7 18 19 20 21 '22 '23 24 25 '26
320 milljarda kréna munur

1) i forsendum okkar fyrir sjé8streymi undir nugildandi I6gum gerum vid rad fyrir ad veidigjald sé 9,5%
_320 m a k r af reiknadri framlegd og engin breyting sé a leyfilegum heildarafla ut spatimabilid. Vié gefum okkur
. einnig ad um helmingur skulda greinarinnar sé endurfjarmagnadur a spatimabilinu.
ahrif &

sjodstreymi
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