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Vinnudrog

bessi drog ad skyrslu eru unnin med fyrirvara um paer takmarkanir sem tilteknar eru i upphafskafla skyrslu, “Umfang og afmérkun verkefnis —
fyrirvari”. Skyrslan inniheldur fjolmorg alitaefni sem parfnast skyringa eda stadfestingar stjornar félagsins. Skyrslan er enn i vinnslu og pvi askilur

Deloitte sér pann rétt ad baeta vid, eyda eda breyta skyrslunni eftir pvi sem purfa pykir. Ekki ma lita & pessa utgafu sem endanlega og pvi verdur ad
taka nidurstddum hennar med peim fyrirvara.
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Ad beidni forsvarsmanna Landssambands islenskra ttvegsmanna (LiU) og & grundvelli verksamnings milli Tengilidir hja Deloitte vegna
Deloitte hf. sem verksala og LiU sem verkkaupa, birtir Deloitte drog ad aliti um &hrif fyrirliggjandi lagafrumvarps
um breytingu a stjérn fiskveida nr. 827 a starfandi sjavarutvegsfyrirtaeki. Um afangaskyrslu er ad reeda en unnio er
ao itarlegri skyrslu um sjavaritveginn par sem tekid verdur a fleiri pattum i kvétafrumvarpinu.

pessarar skyrslu

A grundvelli fisimargra arsreikninga sjavarutvegsfélaga fra arinu 2001 til 2010 og opinberra gagna, s.s. fra
Hagstofu Islands, Rikisskattstjéra, Fiskistofu, Fjarmalaraduneytinu og Sedlabanka Islands, hefur Deloitte lagt fram
mat a ahrifum frumvarpsins a framtidarrekstur starfandi sjavarttvegsfélaga. | pessu sambandi er vakin athygli a
eftirfarandi:

Adstaedur i framtidinni og forsendur rekstrar eru hadar 6vissu, sem veldur pvi ad upplysingar og aaetlanir kunna ad
breytast i veigamiklum atrioum og hafa pannig ahrif & horfur fram i timann.

Deloitte getur ekki borid abyrgd a tilkun eda notkun a upplysingum sem hér er ad finna.

[ ljosi fyrirvara um ofangreind atridi tekur Deloitte ekki & sig abyrgd af &kvordunum sem teknar eru & grundvelli
pessarar skyrslu.

Deloitte hf.
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Reikningshaldsleg dhrif vegna upptoku aflaheimilda

Keyptar aflaheimildir
sjavaritvegstyrirtaekja
gjaldfaerast strax ad fullu

Verdi frumvarp til laga um stjorn fiskveida sampykkt mun pad
hafa tvenns konar ahrif & sjavarutvegsfyrirtaekin. Annars vegar
munu fyrirtaekin missa nuverandi aflaheimildir sinar og hins vegar
munu pau fa nytingarleyfi a aflaheimildum ad akvednum
skilyrdum uppfylltum.

Afskrift nGverandi aflaheimilda

Verdi frumvarpid sampykkt verda nuverandi keyptar aflaheimildir
gjaldfaerdar strax ad fullu i reikningsskilum sjavardtvegsfyrirtaekja i
samreemi  vid  akveedi  arsreikningalaga og alpjodlegra
reikningsskilastadla par sem su oefnislega eign verdur ekki lengur

til stadar. Vegna pessa laekkar eigid fé um samsvarandi fjarhaed.
IAS 38.112-113

Sjavarutvegs- og landbunadarradherra fer med forsja, vorslu og
radstofunarrétt audlindarinnar. Veita ma einstaklingum eda
l6gadilum timabundinn rétt til afnota eda hagnytingar a

Elglé fé audlindinni gegn gjaldi. 7.mar. 1.gr Frumvarp til laga um stjorn fiskveida

sjavaratvegstyrirtaekja

leekkar grléarlega i frumvarpinu er handhéfum aflahlutdeilda veittur skammur timi
til ad ljuka samningi um nytingarleyfi. Tefjist samningagerd
umfram veittan frest af asteedum sem stjornvéldum verdur ekki
kennt um falla aflaheimildir hlutadeigandi nidur og falla til
rikissjods. Akvaedi til brédabirgda I Frumvarp til laga um stjorm fiskveida
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Eignfaersla nytingarleyfis & aflaheimildir

Ovist er hvort nytingarleyfid & aflaheimildum verdi eignfeert. bvi
parf ad skoda samninginn um nytingarleyfid, innihald hans og
edli, hvort hann uppfylli skilyrdi um oefnislega eign samkvaemt
IAS 38 og par med skilyrdi eignfeerslu eda flokkist sem
leigusamningur. /4538.3, 6 & 9-70.

Verdi nytingarleyfid eignfaert er feerd upp skuld a moti,
eignfaerslan hefur pvi engin ahrif & eigid fé. Reikningshaldsleg
medferd aflaheimildanna fyrir gildistdku laganna hefur engin ahrif
a eignfaersluna.

Mogulegt er ad litid sé & samninginn um nytingarleyfi a
aflaheimildum sem leigusamning samkvaemt 1AS 17 og
nytingarleyfid pvi ekki eignfaert.

Likur eru @ ad IAS 17 verdi breytt pannig ad eignfeera verdi alla
rekstrarleigusamninga. Verdi pessi breyting sampykkt er enginn
vafi a eignfeerslu nytingarleyfis a aflaheimildum.

IAS 17 — Lelgusamningar

IAS 38 — Oefnislegar eignir

IFRS / 1AS — Albjodlegir reikningsskilastadlar
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Ahrif 4 efnahag sjavaratvegsins

Veromati aflaheimilda
um 181 ma.kr.

Vid gjaldfeerslu
aflaheimilda hverfa um
181 ma.kr. Gr

Verdi frumvarpid sampykkt verda nuverandi keyptar aflaheimildir
gjaldfaerdar strax ad fullu i reikningsskilum sjavarutvegsfyrirtaekja i
samreemi  vid  akvaedi arsreikningalaga og  alpjédlegra
reikningsskilastadla.

Samkvaemt gagnagrunni Deloitte” er verdmaeti aflaheimilda i
efnahagsreikningi sjavarutvegsfyrirtaekja i lok ars 2010 um 181
ma.kr. Adrar eignir eru um 287 ma.kr. Heildarskuldir eru 360
ma.kr og eigid fé 108 ma.kr.

A mynd a) sjgum vid efnahagsreikning sjavardtvegsfyrirtaekja
arslok 2010. A mynd b) sést ad med gjaldferslu aflaheimilda
hverfa um 181 ma.kr. Ur efnahagsreikningi félaganna og eigid fé
greinarinnar pvi ordid neikvaett um 73 ma.kr.

Ahrif & efnahag sjavarGtvegsins
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efnahagsreikningi

felaganna 1 Gagnagrunnur Deloitte um sjavaratvegsfyrirtaeki
Deloitte hefur hafid séfnun & rekstrarupplysingum sjavarttvegsfyrirtaekja & islandi. Upplysingarnar eru séttar i arsreikninga fyrirtaekjanna og settar
gagnagrunn. Upplysingum er safnad saman fyrir timabilid 2001 til 2010.
Skilgreining Deloitte & sjavarutvegsfélogum takmarkast vid oll pau félog sem fengid hafa Uthlutad aflaheimildum. pannig midast heildarmengi hvers
ars vid heildaruthlutadar aflaheimildir i porskigildum talid. Marktaekni hvers ars er pvi maeld i pvi samanlogdu hlutfalli sem fyrirtaeki i grunninum hafa
ar hvert af Uthlutudum aflaheimildum.
Til ad tulka rekstrartolur sjgvarutvegsfyrirtaekja i heild sinni eru rekstrartolur hvers ars vegnar upp med skraningarhlutfalli arsins.
Skraningarhlutfall fyrir arid 2010 er um 70%.
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Ahrif 4 einstaka télog (daemi)

Veromati aflaheimilda
félagsins er um 825
m.kr.

Vilji lanadrottna til
adstodar hverfur med
gjaldfeerslu aflaheimilda

Hér er tekid daemi um ahrif sem gjaldfaersla aflaheimilda hefur 3
efnahagsreikning a starfandi sjavarutvegsfélag.

Félagid veltir um 800 — 900 m.kr & ari.

Steersti hluti skulda féelagsins er i erlendri mynt og hefur parf ad
leidandi haekkad mikid i efnahagsreikningi félagsins par sem
uppgjorsmynt félagsins er i kronum og eigid fé er neikvaett.

pratt fyrir haar skuldir hafa lanadrottnar lyst yfir vilja til ad adstoda
vid lanalengingar par sem rekstur félagsins er sterkur og hefur
EBITDA hlutfall verid a bilinu 20% - 22% undanfarin ar.

pessi stada er lysandi fyrir mérg onnur sjavarutvegsféldg i greininni .
Félog i gddum rekstri sem eru ad vinna dr sinum skuldamalum i
samvinnu vid sina lanardrottna.

Gjaldfaersla

Eins og hja mérgum 6drum sjavarutvegsfélogum pa er bokfaert virdi
aflaheimilda steersti lidurinn i eignum félagsins eda um 825 m.kr.

Med gjaldferslu  aflaheimilda  hverfa  pessar  eignir  Ur
efnahagsreikningi félaganna og mikid ¢jafnveegi myndast milli eigna
og skulda. Pannig munu lanveitendur og krofuhafar missa sinar
helstu tryggingar og allur hvati til endurfiarmognunar a lanum
félagsins horfinn.

Hja félaginu sést i deemi b) ad vid gjaldfeerslu aflaheimilda myndast
rumlega 825 m.kr. ,gat” i efnahagsreikningi félagsins og eigid fé er
neikvaett um 1.153 m.kr.
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Ahrif & efnahag félagsins
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Velta (MKr)..ocoeeeiiiiiieiiee 800 - 900
EBITDA (MKM)..oooveiiiiiiinne 160 - 190
EBITDA hlutfall..................... 20% - 22%
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Tekjuskattur — heimild til gjaldfeerslu 4 keyptri/eignfaerori aflahlutdeild

Heimilt er a0 telja til
rekstrarkostnadar
verOmaeti keyptrar
varanlegrar

aflahlutdeildar ef pau
falla nidur

3.mgr.48.gr Tekjuskattslog

Verdi frumvarpid
sampykkt { 6breyttri
mynd lekka tekjur
rikissj60s af tekjuskatti
sjavaratvegstélaga neaestu
ar verulega fra pvi sem
verid hefdi ad 6breyttu

Gjaldfzersla aflaheimilda

I tekjuskattslogum kemur fram ad heimilt er ad telja til
rekstrarkostnadar verdmaeti keyptrar varanlegrar aflahlutdeildar
.ef pau falla nidur eda hlutfallslega ef pau eru skert verulega
l6gum samkvaemt.” 3.mgr.48.gr Tekjuskattslog

Lagaakvaedid var l6gfest med I6gum nr. 118/1997 um breytingu
a légum um tekjuskatt og eignarskatt nr. 75/1981 (nd nr.
90/2003). Frumvarpid ad I6gum nr. 118/1997 gerdi adeins rad
fyrir skattalegri gjaldfeerslu ef aflahlutdeildin félli nidur. Alpingi
sampykkti breytingartilldgu sem gerdi einnig rad fyrir skattalegri
gjaldfeerslu ef aflahlutdeildin yrdi skert verulega og pa
hlutfallslegri gjaldfaerslu.

i greinargerd med frumvarpinu segir:

bar sem hér getur verid um ad raeda réttindi sem kostad hefur verid
verulega til pykir hins vegar rétt ad heimilad verdi ad gjaldizera pann
kostnad ef réttindin falla nidur, td. med pvi ad nuverandi
fiskveidistjornunarkerfi verdi lagt ar”.

Grelnargerd med frumvarpi

i greinargerd med breytingartilldgunni segir:

. [-.] sérstaklega tekid fram ad réttindin geti fallid nidur, t.d. med pvi ad

nuverandi fiskveidistiornunarkerfi verdi lagt af. Til nanari skyringar a pvi
hvad megi tejja til rekstrarkostnadar skv. 31. gr. telur meiri hluti
nefndarinnar rétt ad drétta ad verdmaeti réttinaanna tejjast ad fullu til
rekstarkostnadar ef pau falla alveg nidur. Séu verdmaetin hins vegar
skert verulega med logum dn pess ad pau falli alveg nidur telst
verdmeetaskerdingin hilutfallslega til rekstrarkostnadar. ”

Greinargerd med breytingartillogu
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Skerding eda nidurfelling

Ljost virdist ad skattaleg gjaldfaersla getur ekki byggst a akvordun
radherra um minni heildarkvota, enda pa taepast um ad reeda
skerdingu l6gum samkvaemt eins og akvaedid askilur eda ad
réttindin falli nidur eins og gert er rad fyrir i greinargerd med
frumvarpinu. Pa er i greinargerd med frumvarpinu tekid sem
daemi um skerdingu ef nlverandi fiskveidistjornunarkerfi yrdi lagt
af og styrkir pad pa alyktun ad heimildin taki ekki til akvordunar
radherra um minni heildarkvéta, enda pétt um yrdi ad reeda
verulega minni heildarkvota.

Alit
Frumvarp til nyrra laga um stjorn fiskveida felur i sér skerdingu

ldgum samkvaemt, enda lagt til ad ndverandi fiskveidistjornunar-
kerfi ver@i lagt af og aflahlutdeild par af leidandi felld nidur.

Verdi paer aflahlutdeildir sem skattadilar hafa adur keypt felldar
nidur (teknar af peim) eins og gert er rad fyrir i frumvarpinu pa
telst skattalegt bokfeert verd peirra til rekstrarkostnadar sem pyda
mun umtalsvert laegri skattgreidslur sjavaritvegsfélaga naestu ar
en verid hefdi ad ébreyttu.

Verdi petta reyndin  munu tekjur rikissjéds af tekjuskatti
sjavarutvegsfélaga verda umtalsvert laegri naestu ar en verid hefdi
ad Sbreyttu.

© 2011 Deloitte



Gjaldfaersla aflaheimilda og skattgreidslur (demi)

Skattgreidslur byrja ekki fyrr en &rid 2017 vegna
pess ad gjaldfeersla aflaheimilda byr til

(@) skattgreisstur vis obreytiar adsteedur (Ip) skatigreissiur vis gialdfeerslu aflaheimida  Yidrnes otilgtap btk idgsis.
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Raunverulegt deemi um ahrif gjaldfaerslu

Hér ad ofan sjaum vid Utreikninga fyrir islenskt sjavardtvegsfélag par sem athugad er hvada ahrif gjaldfeersla aflaheimilda hefur a
skattgreidslur félagsins naestu ar. Félagid a yfirfeeranlegt skattalegt tap ad fjarhaed 260 m.kr. i lok ars 2010 sem undir ébreyttu
rekstrarumhverfi klarast arid 2012 og félagid byrjar ad greida skatta eins sést i deemi a). betta deemi endurspeglar stodu fjolmargra annarra
sjavarutvegsfélaga sem eru ad klara yfirfaeranlega skattalegt tap sitt, sem myndadist vid gengishaekkun & langtimaldanum félaganna arid
2008.

i deemi b) sjast ahrifin af gjaldfeerslu allra aflaheimilda félagsins & rekstrararinu 2011. Su gjaldfeersla pydir ad yfirfaeranlegt skattalegt tap
eykst Ur 260 m.kr. { 884 m.kr. ad teknu tilliti til daetlads hagnadar félagsins arid 2011. bannig byrjar félagid ekki ad greida tekjuskatt fyrr en
arid 2017.

Komi til gjaldfaersiu aflaheimilda pykir audsynt ad islenska rikid yrdi af umtalsverdum skattgreidslum fra greininni naestu arin.

m Aflaheimildir  ® Adrar eignir = Skuldir
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Gjaldfaersla aflaheimilda og skattgreidslur — Greinin { heild sinni

) ) . o Um 11 milljardar kréna eru ekki greiddir f
@ Skattgreidslur vid 6breyttar adstaedur @ Skattgreidslur vid gjaldfeerslu aflaheimilda tekjuskatt 4 naestu fiorum arum par sem
gjaldfaersla aflaheimilda myndar yfirferanlegt

skattalegt tap.
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Skattalegt bokfeert verdmaeti allra aflaheimilda er
um 56 makr. samkveemt upplysingum fra
Rikisskattstjora.

Raunverulegt deemi um ahrif gjaldfaerslu

Hér ad ofan sjaum vid Utreikninga fyrir sjdvarutveginn  heild sinni. [ lok ars 2011 er dzetlad ad yfirfaeranlegt skattalegt tap
sjavarutvegsfyrirtaekja sé um 44 ma.kr. sem nytist peim til drsins 2015. Samkvaemt gdgnum Rikisskattstjora er skattalegt
bokfaert verdmeeti aflaheimilda um 56 ma.kr. sem kaemu til gjaldfaersiu i deemi b) og haekkar yfirfaeranlegt skattalegt tap i
arslok 2011 i um 92 ma.kr. ad teknu tilliti til aaetlads hagnadar arsins 2011. bannig yrdi ekki greiddur tekjuskattur fyrr en arid
2014 og frestadar skatttekjur Rikissjods a pvi timabili yrdu um 11 ma.kr.
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