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Ad beidni forsvarsmanna Landssambands islenskra Gtvegsmanna (LiU) og & grundvelli verksamnings milli Deloitte hf. sem verksala og LIU sem verkkaupa, birtir
Deloitte ahrif svokalladar fyrningarleidar (innkéllun aflaheimilda i aféngum), sem er i stefnuskra rikisstjérnarinnar og hefur verid i pjéodfélagsumraedunni undanfarid, a
rekstur og efnahag fyrirteekja i greininni.

Vid vinnslu verkefnisins mun verksali vinna med verkkaupa vardandi samskipti vid hagsmunaadila malsins. Unnin verdur skyrsla um helstu nidurstédur pessarar

vinnu.

A grundvelli gagna fra 28 félogum sem rada yfir um 61% af heildarporskigildum sjavarutvegs a islandi og opinberra gagna s.s. fra Hagstofu Islands, Rikisskattstjora,
Fiskistofu, Fjarmalaraduneytinu og Sedlabanka Islands hefur Deloitte lagt fram mat & stédu greinarinnar i dag og ahrifum fyrningarleidarinnar & framtidarrekstur
starfandi sjavaritvegsfélaga. | pessu sambandi er vakin athygli & eftirfarandi:

S6kum mikillar 6vissu i efnahagsumhverfi landsins getur Deloitte ekki talist Abyrgt med einum eda 6drum heetti ef forsendur vardandi horfur i efnahagsmalum
og i greininni préast med 6drum heaetti en hér er lagt fram.

Deloitte lagdi hvorki sérstakt né sjalfsteett mat & forsendur upplysinga heldur stillti peim einungis upp i samraemi vid sdgulegar forsendur. Studst er vid séguleg
gogn sidustu ara og leitad skyringa hja hagsmunaadilum a forsendum einstakra lida.

Adsteedur i framtidinni og forsendur rekstrar eru hadar ovissu, sem veldur pvi ad upplysingar og aeetlanir kunna ad breytast i veigamiklum atridum og hafa
pannig ahrif a horfur fram i timann.

Deloitte getur ekki borid abyrgd a tulkun eda notkun & upplysingum sem hér er ad finna.

I ljosi fyrirvara um ofangreind atridi tekur Deloitte ekki & sig abyrgd af akvérdunum sem teknar eru & grundvelli pessarar skyrslu.
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TOlur ur rekstrarreikningum sjavarutvegsftélaga

EBITDA framlegod hefur verio ad medaltali 20%b fra arinu 1990
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Rekstrartekjur og framlegd sjavaratvegsfélaga a islandi er fengin
med skodun & arsreikningum valinna félaga & arinu 2007 og télum
fra Hagstofu Islands sem unnid hefur greiningu & arsreikningum
sjavarutvegsfélaga fra 1997-2007.

Medaltals EBITDA framlegd fra arinu 1997-2007 er 20% af
heildartekjum samkveaemt t6lum fra pPjodhagsstofnun og Hagstofu
Islands.

z

Afskriftir fastafjarmuna eru a bilinu 10 — 15 milljardar a arunum
1997 — 2007. Til arsins 2004 voru eignfeerdar aflaheimildir
almennt afskrifadar i arsreikningum sjavarutvegsfélaga.

Aeetladar rekstrartekjur fyrir arid 2008 eru byggdar & upplysingum
fra Hagstofu Islands. beer eru dsetladar 181 milljardur og haekka
verulega a milli ara vegna verulegrar veikingar islensku
kréonunnar.

Gert er rad fyrir & arinu 2009 ad verdvisitala sjavarafurda i
erlendri mynt leekki um 20% fra arinu 2008 og er pad i samraemi
vido skyrslu fra Fjarmalaraduneytinu, “pjoédarbuskapurinn —
vorskyrsla 2009”. Medalgengisvisitala milli aranna 2008-2009
haekkar um 24% og pannig eru asetladar tekjur arsins 2009, 187
milljardar.

Studst er vid sOmu verdvisitdlu sjavarafurda i erlendri mynt a
arunum 2010 og 2011 og & arinu 2009, en 2% arlegum vexti eftir
pad. Tekjur arsins 2010 eru aeetladar 175 milljardar og arsins
2011, 170 milljardar.

bPréoun gengisvisitélu fra 2009-2011 er i samraeemi Vvid spa
Sedlabanka Islands um gengi evru.

Afskriftir varanlegra rekstrarfjarmuna samkvaemt Hagstofu islands
er a timabilinu 2005-2007 10,6 milljardar krona ad medaltali.
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TOlur ur efnahagsreikningum sjavarutvegsfélaga

Bokfaerdar aflaheimildir eru steersta einstaka eign sjavarutvegsfélaga
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*Bokfeerdar aflaheimildir jukust mjog a timabilinu 1997-2007.
Aflaheimildir falla undir adrar eignir samkveemt skilgreiningu
Hagstofu Islands en peer jukust ar 15 milljordum i 167 milljarda
a4 framangreindu timabili. Uttekt Deloitte & stdédu
sjavarutvegsfélaga i lok oktéber 2008 bendir til pess ad békadar
aflaheimildir séu ni um 200 milljardar.

*Varanlegir rekstrarfjarmunir voru i arslok 1997 um 96
milljardar en leekka i 89 milljarda i arslok 2007. Sem bendir til
hagreedingar i greininni.

*Ahgettufjarmunir og langtimakrofur fimmfaldast a4 arunum
1997-2007, fara ur 20 i 100 milljarda. Sjavarutvegsfélogin
fjarfestu medal annars i 6drum sjavarutvegsfélogum sem var
hluti af hagraedingu i greininni, en jafnframt i félogum i 6drum
atvinnugreinum. EKKi liggur fyrir hvernig pessi fjarhaed skiptist
i fjarfestingar i sjavardatvegi annars vegar og Odrum
atvinnugreinum hins vegar.

*Heildarskuldir islenskra sjavarutvegsfélaga hesekka ur 123
milljérdum i arslok 1997 i 325 milljarda i arslok 2007. I Gttekt
Deloitte i Ilok oktéber 2008 eru vaxtaberandi skuldir
sjavaruitvegsins &eetladar 424 milljardar og heildarskuldir 489

milljardar.

*Eiginfjarhlutfall sjavaratvegsfélaga er stéougt, fer Ur 26,3% i
arslok 1997 i 25,3% i arslok 2007. Eigid fé hsekkar ur 44
milljordum i 110 milljarda & timabilinu.
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Heildarskuldir atvinnulifsins og verg landsframleidsla

Heildarskuldir atvinnulifsins hafa aukist hlutfallslega meira en heildarskuldir

sjavarutvegsins
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«l arslok 2001 voru heildarskuldir atvinnulifsins 2.037 milljardar
samkveemt upplysingum fra Rikisskattstjora. A sama tima voru
heildarskuldir sjavarutvegsfélaga 187 milljardar samkveemt
Hagstofu Islands, eda 9,18% af heildarskuldum atvinnulifsins.

*Sambeerilegar heildarskuldir atvinnulifsins i arslok 2007 voru
15.685 milljardar og 325 milljardar hja sjavarutvegsfélogum,
eda 2,07% af heildarskuldum atvinnulifsins.

*Verg landsframleidsla arid 2001 var 772 milljardar samkveemt
Hagstofu islands, en 1.301 milljardur arid 2007.

*Framleidsluverdmeeti sjavarudtvegsins var 122 milljardar &rid
2001 samkveaemt Hagstofu Islands, eda 15,8% af vergri
landsframleidslu. Arid 2007 var framleidsluverdmeeti
sjavaratvegsins 127 milljaréar, eda 9,76% af vergri
landsframleidslu.

eSjavarutvegurinn skuldadi 1,53 sinnum framleidsluveromeeti
arsins 2001 i arslok, en 2,55 &rid 2007. pannig hefur
skuldsetning greinarinnar aukist & pessu 7 ara timabili.

*Atvinnulifid i heild skuldadi 2,64 sinnum verga landsframleidslu
arsins 2001 i arslok, en 12,06 &rio 2007. bvi er ljost ad
atvinnulifid i heild hefur skuldsett sig mun meira en
sjavarutvegurinn.
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Ahrif fyrningarleidar a sjavaratvegsfélog

Sjavarutvegurinn getur ad mestu stadid undir skuldum sinum. Fyrirsjaanlegt er ad
afskrifa purfi megin hluta pessara skulda ef fyrningarleid verdur fyrir valinu.
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+Azetlud EBITDA framlegd sjavaritvegsins er reiknud Gt fra 20% ségulegri framlegd sjavaratvegsins & arunum 1990-2007.
*Endurnyjunarfjarfestingar eru deetladar 10,6 milljardar sem jafngildir medaltals afskrift &ranna 2005-2007.

eLanstimi er reiknadur 20 ar og midad er vid 5% arsvexti.

*Midad er vid ad aflaheimildir verdi innkalladar um 5% & éari naestu 20 &rin.

*Ekki er gert rad fyrir ardogreidslum til eigenda naestu 20 arin.

Deloitte
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Ahrif fyrningarleidar a starfandi sjavaratvegsfélog

pPratt fyrir ad skuldir verodi afskrifadar um 20%b6 i sjavarutvegi munu nuverandi félog
ekki lifa fyrningarleidina af.

Uppsafnad handbeert fé 20%0 afskrift skulda
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-Azetlud EBITDA framlegd sjavaratvegsins er reiknud at fra 20% sogulegri framlegd sjavarutvegsins a arunum 1990-2007.
*Endurnyjunar fjarfestingar eru asetladar 10,6 milljardar sem jafngildir medaltals afskrift aranna 2005-2007.

sLanstimi er reiknadur 20 ar og midad er vid 5% arsvexti.

*Midad er vid ad aflaheimildir verdi innkalladar um 5% & ari naestu 20 arin.

*Ekki er gert rad fyrir arogreidslum til eigenda naestu 20 arin.

sLiklegt er ad einhver sjavaratvegsféldg munu fara i prot midad vid naverandi adsteedur. A pessari mynd hafa vaxtaberandi skuldir
sjavarutvegsins verid leekkadar um 20% vegna gjaldprota og hagreedingar i greininni. bratt fyrir pad munu naverandi
sjavarutvegsfélog ekki lifa af fyrningarleidina.

Deloitte
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Helstu nidurstoour

Liklegt er ad fyrningarleido myndi setja flest nuverandi sjavarutvegsfeldg i prot og
afskrifa pyrfti storan hluta af skuldum peirra, sem pyddi tap fyrir bankakerfio

Stada sjavarutvegs

- Sjavarutvegurinn getur ad mestu stadid undir skuldbindingum sinum, en liklegt er ad einhver skuldaadlogun
eigi sér stad vegna sleemrar stdédu sumra sjavarutvegsfélaga

Liklegt er ad einhver sjavarutvegsféloég muni fara i prot midad vid nuverandi adstedur vegna erfidrar skuldastoou
einstakra félaga, sem stafar ma. af 6ardobeerum fjarfestingum.

pratt fyrir ad pad geeti purft ad afskrifa 20% af skuldum sjavarutvegs vegna gjaldprota eda vid skuldbreytingar, pa er
ekki liklegt ad pau félog sem eftir yrdu myndu lifa fyrningarleidina af. bau eettu hins vegar ad geta stadid undir
skuldbindingum sinum i ébreyttu kerfi

Heildarskuldir

- Heildarskuldir atvinnulifsins hafa aukist hlutfallslega mun meira en heildarskuldir sjavarudtvegsins fra arinu
2001 til arsins 2007. Sjavarutvegurinn er pvi ad okkar mati betur i stakk buinn en flestar adrar atvinnugreinar
til ad standa undir naverandi skuldbindingum sinum

Heildarskuldir atvinnulifsins i arslok 2001 voru 2.037 milljardar, en & sama tima voru heildarskuldir
sjavarutvegsfélaga 187 milljardar, eda 9,18% af heildarskuldum atvinnulifsins.

I arslok 2007 voru heildarskuldir atvinnulifsins 15.685 milljardar en 325 milljardar hja sjavaratvegsfélogum, eda
2,07% af heildarskuldum atvinnulifsins. Vid asetlum ad heildar vaxtaberandi skuldir sjavarutvegsins verdi 395
milljardar arid 2010. Asetlud framlegd greinarinnar arid 2010 er azetlud 35 milljardar krona

Ahrif fyrningarleidar

- Verdi fyrningarleidin farin mun pad kalla a afskriftir skulda, en fjarheaed afskrifta mun fara eftir pvi hvernig
reglur um endurdthlutun aflaheimilda og fjarhaed audlindagjalds verour

z

Med fyrningarleidinni veeri verid ad kollvarpa nuverandi skipulagi greinarinnar. Petta myndi ad okkar mati hafa i for
med sér umtalsverdan kostnad, sem felst m.a. i pvi ad flest félog i sjavarutvegi myndu fara i prot og afskrifa pyrfti
skuldir peirra. Kostnadurinn myndi lenda & islensku bonkunum og par med rikissjédi, sem pyrfti ad fjarmagna pa
upp a nytt.

Jafnframt er heetta a4 ad verdmeeti myndu tapast par sem pekkingu a veidum, vinnslu og sélu sjavarafurda pyrfti ad
byggja ad hluta til upp aftur. Umraedan um innleidingu fyrningarleidar hefur pegar skapad mikla 6vissu i greininni.
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