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Nyja Argentinaer i ESB og heitir ad minnsta kosti L ettland

Eftir Gunnar Régnvaldsson

Tveir erlendir bankar eru ordnir svo allsrédandi i Eystrasaltslndunum - sem 6ll eru i Evropusambandinu -
ad peir eru farnir ad virka sem rikjandi sedlabankar fyrir |6ndin. Peir eru ordnir svo alsradandi ad peir
standa med pau staarstu verkfaai sem haagt er ad nota sem ahrifa- og adgerdavald fyrir peningamalastefnuna
i pessum prem hagkerfum. betta eru ssansku bankarnir SEB og Swedbank. betta skrifadi matsfyrirtaekid
Standard & Poor’ s sidasta sumar.

Samska bladié Dagens Industri (D) veltir na pvi fyrir sér hvernig petta,, de facto” sedlabankahlutverk SEB
og Swedbank sé ad virka fyrir pa pegna sem bua i Eystrasaltsléndunum. Einkunnin sem Dagens Industri
gefur pessum tveim bonkum er pvi midur falleinkunn.

Pad sem SEB og Swedbank eru ad syslamed i pessum prem hagkerfum nina er beinlinis vanvit segir DI.
Peir hafa valdid storkostlegum efnahagslegum éstédugleika og eru jafnvel ad grafa undan stjornmdalalegum
og 6ryggislegum stédugleika alls svaadisins.

Hin stéraukna Gtldnastarfssemi bankanna hefur ekki farid i ad byggja upp samkeppnishadt atvinnulif og
berandi innvidi. Staarsti hluti Gtléna pessara banka hefur farid til einkaneysiu. Med gagnslausri
Gtlanastarfsemi hafa pessir samisku bankar studlad ad pvi ad fermetraverd ibudarhlsnasis i Riga, héfudborg
Lettlands, er ordid haaraen i Stokkhdlmi. En nd a sér stad alger vidsnuningur pvi hin peningapdlitiska
Orvun hefur sndist upp i andstagdu sina einmitt pegar porfin a annarri stefnu er mjog bryn.

Lettland verdur nassta Argentina

Eins og i mérgum 6drum [6ndum hafa ,, ssensku sedlabankarnir” i Lettlandi neydst til ad ganga betligang til
Albjboagjaldeyrissjodsins (AGS) til pess ad reyna ad bjarga sér Gt Ur brédnaudsynlegri gengisfellingu med
10 miljarda dollara neydaradstod. Bankarnir eru mjog & moti pvi ad gengi lats verdi fellt pvi gengisfelling
mun ryraeignir peirra sjdlfraamedan hin myndi pjona atvinnulifi Lettlands vel. Flestir sem fylgjast grannt
med peirri efnahagskreppu sem er nU i uppsiglingu eftir ad kreppa & fjarma amorkudum er blin ad koma
atvinnulifi margralandadkné, vitaad einaleidin til pess ad vinnasig Ut Ur vanda komandi &a mun verda
sU ad leggja parf megin aherslu a ad Utflutningsgreinarar geti blid vid samkeppnishagni. bad er einungis
haggt ef mynt landanna hefur samkeppnishadt gengi.

En pad er als ekki vist ad samlikingin vid Argentinu sé algerlega réttlét pvi dvist er hvort pessi neydarlan
séu nagg lakning. Til pess ad fa peningana fra AGS og einnig fra négrannal dndunum, parf Lettland ad
pvinga i gegn mikinn nidurskurd & opinberum Gtgjéldum. NU pegar er samid um launalakkanir til opinberra
starfsmanna um 25% og svo parf einkageirinn ad fylgja eftir med eigin launalakkun. Laun i Lettlandi hafa
haskkad miklu meira en framleidni hefur gert og pvi eytt samkeppnishadni landsins og par med gert mynt
Lettlands (lat) altof dyra og ésamkeppnishada. En gengi lats er bundid fast vid gengi evru. Pad er hérna
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sem Argentina kemur inn i myndina pvi par var astandid svipad er mynt Argentinu hrundi arid 2002.
Lettland parf pvi ad veljaa milli verdhjddnunar og gengisfellingar.

Verdi gengid fellt pA munu langtima fjarskuldbindingar @ mennings svo sem huiisnagdislén haekka verulega
pvi pau lan eru i evrum. Rikisstjorn Lettlands hefur valid erfidu leidina, p.e. ad halda genginu fostu og parf
pvi nina ad pvinga i gegn verdhjodnun i 6llu landinu. Sansku bankarnir hafa farid pannig ad undanfarin &
a0 90% af utlanum peirra hafa veid veitt i erlendri mynt, adallega i evrum. Ef rikisstjornin myndi fella
gengid pamyndu skuldir heimilanna aukast nema a peim lanum sem veitt voru i mynt landsins. En pad
samagerist einnig pegar laun Letta eru lakkud pvi pa mun verda erfidarafyrir heimilin ad vinna fyrir
afborgununum & pessum laggri launum. [ raun er pvi enginn munur & vershjodnun og gengisfellingu hvad
vardar hiisnasdislan Letta. Par er valio pvi einungis dmilli pestar eda kéleru. En gengisfelling hefdi p6 pau
jékvadu ahrif ad hin myndi ekki hafa ahrif & skuldir i innlendri mynt og myndi samstundis auka
samkeppnishadi Gtflutnings. Ad lagkka laun med handafli mun reynast rikisstjorn Lettlands mun erfidara en
menn halda, svo geramarad fyrir ad svoleidis verdhjéonunaradgerdir taki langan timaog virki seint. bad er
einnig alls évist ad pvingud verdhjddnun muni skila sér arétta stadi i samfélaginu og pvi er hedta a ad
Gtflutningur og ferdamannai dnadur muni ekki getad keppt & aukinni samkeppnishadni fyrr en pad er ordid
um seinan.

Pad er po einn stér munur &milli Lettlands og Argentinu, en pad er §éf staadin. Astandid i

Eystrasaltsl 6ndunum mun ad likum versna stérlega a komandi misserum. Pad mun verda svo slaamt ad
margir munu segja pad sama og sumir eru ad segjaa irlandi niina, p.e. ad Evropusambandid eigi ad koma
og hjdpaldéndunum Ut Ur erfidleikunum. Pau séu ekki pad stor ad pad adti ad vera svo erfitt. En pad er
Oliklegt ad petta verdi raunin pvi svona hjélp er bonnud samkvaamt reglum myntbandal ags
Evropusambandsins. bad var nefnilega einmitt petta sem byskaland 6ttadist svo mikid pegar pad loks |ét
undan kréfum Bandamanna, med tilstudlan Frakka, um ad sameining byskalands gadi einungis fario fram
ef byskaland Iéti undan siendurteknum kréfum Frakklands um myntbandal ag. bjédverjar hafa nefnilega
alltaf oOttast ad audadi peirramuni - & einn eda annan hatt - enda & kistubotni illa rekinna rikiskassa annarra
og verr settrarikja i myntbandalaginu med pvi ad verda pvingadir Ut i ad gangsetja sedlaprentvélarnar illa
stéddum I6ndum til bjérgunar. Ef farid yrdi Gt i ad bjarga Eystrasaltslondunum pa munu PIGS 6ndin,
Porttgal, italia, Grikkland, Spann - og n einnig irland - stilla sér upp i betlirédina fyrir aftan Lettland,
Lithden og Eistland. bettayrdu pvi 8 af 27 [6ndum Evropusambandsins sem pyskir skattgreidendur pyrftu
ad ,bjarga‘. Svo er einnig Ungverjaland og paerum komin i 9 af 27 rikjum til ad byrja med.

Undanfarna daga hafa verid mikil motmadi & gotum i Lettlandi. betta vekur pvi midur upp gamlar
minningar hja peim adilum sem hafareynslu af éryggismaum i pessum heimshluta. bad er nefnilega svo ad
i 6géti gadu ,, sensku sedlabankarnir i Eystrasaltslondum verid ad vekja upp gamlar vofur. | verstafalli
getur petta versnandi efnahagsastand leitt til svipads astands og vid sGum i Georgiu & sidasta ari, pvi fraan
hans Stalins eru ennpa grédursett parna i Eystrasaltsdbndunum og purfa adeins réttu sasmfélagslegu
adstadurnar til pess ad fara ad spira aftur. En hér & ég vid kjornar adstagdur fyrir hvata menn i Kreml til ad
piska upp stemningu sem gadi virkjad ofl hins stora rissneska minnihluta i pessum |6ndum. Pa vagi med
sanni haggt ad segja ad Sviar hafi skotid sig alvarlega i bada fagur. En samahvernig alt fer pa mun astandid
i baltisku |6ndunum hafa ahrif innanlands i Svipj6d. Pad er einfaldlega ekki haagt ad komast hja pvi. Fyrstir
i peirri rod atburda verda vamtanlega hluthafarnir i ,, semsku sedlabonkunum® i Eystrasaltd dSndunum.
Lokaspurningin gadi pvi ordio pessi: munu sanskir bankar purfa ad byggja vélbyssuhreidur fyrir utan
banka sinai Lettlandi, Eistlandi og Lithden eins og erlendir bankar purftu ad gera i Argentinu? Einnig
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verdur frodlegt ad vita hvort AGS verdi gagnryndur eins hart fyrir ad stydja fastgengisstefnu Lettlands eins
og hann var gagnryndur fyrir ad hafa stutt fastgengisstefnu Argentinu a sinum tima.

Pad er ekki einungis ndbel sverdlaunahagfrasdingurinn Paul Krugman sem gagnrynir akvordun AGS um ad
veita L ettlandi neydarlan én pess ad gengi lats hafi verid fellt. Hagfraedingurinn Edward Hugh i Bacelona &
Spani gagnrynir einnig AGS hardlega og spyr hvadan naudsynleg érvun hagkerfisins eigi ad koma. AGS er
banki og pad parf ad greida lanin til baka med voxtum. Pad sé veruleg hedta a ad hagkerfi Lettlands fari i
fridlst verohjédnunarfall og ad pad verdi mun erfidara ad stddva pad heldur en ad stddva vaaga vedbolgu
sem myndi koma ef gengid yori fellt. Pad er mikill halli & mannfjéldajofnudi i pessum I6ndum pvi svo fa
born fagdast par. Ungt folk er af mjog skornum skammiti og hadta er 4 ad pad flyi 16nd sin ef adstasdur verda
nogu slaamar. Pad mun leidatil pess ad |6ndin endi i somu sporum og El Salvador par sem stor hluti
pj6darinnar lifir & peningasendingum fré adtingjum og vinum sem hafa fluid til Gtlanda. En El Salvador tok
upp dollar sem sina eigin mynt &rid 2001 og er nu staasti hlutinn af bankakerfi peirra einnig komid i eigu
Gtlendinga. | El Salavor er nu ragt um ad taka upp gémlu mynt landsins aftur, en pad mun pvi midur reynast
peim mj6g erfitt og jafnvel égerningur.

Umrasdan & [dandi

Mikid er ragt um gjaldmidlamal & islandi pessa dagana. Nénast hefur verdi gerd herfor ad Sedlabanka
islenska lyoveldisins og hafa sumir gengid svo langt ad rydjast inn i bankann og henda matvadum i hann.
En menn eru ad henda g6dum hlutum &ranga stadi pvi Sedlabanki islands varadi einmitt pjodina vid pvi
sem gadi komid og sem svo kom. Menn hefdu frekar att ad henda matvadum sinum eftir peim bdnkum sem
bjuggu til pau vandamdé sem verid er ad kljast vid nlna. Einnig agtu peir i nafni pjodar og lands ad taka upp
gjadmidilinn sinn og kyssa hann & kinnina pvi pad er hann sem mun gjatil pess ad hagt verdur ad vinnasig
at ar erfioleikunum og er einnig sterkasta vopnid i peirri barattu. Menn agttu pvi ad minnsat oréa Hermanns
Oskarssonar, hagstofustjora Faaeyja, pegar hann benti islendingum & ad krénan vaai peirra sterkasta vopn.
Ad henda eggjum og rydjast inn i Sedlabankann er pvi ad sntia réttunni inn og réngunni Gt. Einnig egtu
islendingar ad hadita ad leggja eyrun of pétt ad radgjof erlendra sem innlendra hagfradinga og treysta
dalitid meira 4 eigin brjéstvit eins og er. Hagfrasin en nefnilega stédd i ékénnudu landslagi niina. Pad kom
einn svona erlendur dlitsgjafi i heimsokn til [slands &lidnum ddégum. Hann heitir Willem H. Buiter og er
préfessor i stjornmélahagspeki. Samkaamt ordum Morgunbladsins pa & hann ad hafa sagt ad island geti vel
haldid krénunni en verdi pa ad sadta sig vid gjaldeyrishoft og ad purfa ad stunda landbuiinad og fiskveidar
nanast ad eilifu. Petta eru paa atvinnugreinar sem hafa gert island ad pvi sem pad er ordid i dag, eitt rikasta
samfélag i heiminum. En ef raforkusala, &lvinngla, autflutningur, mannvirkja- og byggingagerd eru einnig
landbunadur og fiskveidar, paleyfi ég mér ad segja ad herra Willem H. Buiter sé smjorfjall og sé einmitt ad
brédna nina. En kanski eru petta einungis leifarnar af gamla smjorfjali Evrépusambandsins sem parnatala.

islenska krénan, mynt [slands, gadi hinsvegar reynst besta vorn landsins gegn pvi ad herferdir
mikilmennskubrjélagistil Utlanda hefjist & ny pegar vedrid gengur nidur aftur. Nina vita menn nefnilega ad
myntin og pjodfélagid okkar polir ekki svona medferd. Reyndar polir engin mynt svona medferd. bad
verdur p6 og pvi midur ad segjast eins og er ad hefdu Mikki M s og Andrés Ond styrt bénkunum
undanfarin & pa hefdi arangurinn varla getad ordid verri en hann er i dag. En petta & ekki einungisvid um
island heldur einnig um mérg énnur 16nd.
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